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IMPORTANT NOTICE 
 

This Memorandum is submitted to you on a confidential basis solely in connection with your consideration of 
an investment in Magnificus Dominus PFLP Limited Partnership (hereinafter “Fund” or “Partnership”). 
Due to the confidential nature of this Memorandum, its use for any other purpose might involve serious legal 
consequences and shall neither be reproduced in whole or in part nor delivered to any person without the prior 
written consent of the Fund’s general partner. 

 
The Fund is structured as “Private Fund Limited Partnership” in accordance with the Limited Partnership 
Section 8A & 8D of the 1907 Partnership Act taking into account their subsequent modifications occurred with 
6th April 2017 Legislative Reform (“Private Fund Limited Partnerships Order”) introducing the new ‘Private 
Fund Limited Partnership’ (“PFLP”) as a fund special scheme, as well as the April 2019 Financial Conduct 
Authority Instructions. 

 
This is an open-ended private equity fund available to private investors, individuals as well as companies and 
or investment funds. 

 
This Fund is not authorized by the Finance Conduct Authority for its promotion to investors not being: 
• either an UCITS (for retail sales); 
• or as an Alternative Investment Fund (for Professional or Institutional Investors) according to the Directive 

2016/61/EU of the European Parliament and of the Council of 8 June 2011. 
 

This Memorandum shall not be available to the general public in the United Kingdom and abroad because the 
Fund is not a recognized collective investment scheme for the purposes of the Financial Services and Markets 
Act 2000 of United Kingdom (Promotion of Collective investment schemes – Exemptions Order 2001) and 
chapter 3 of the FSA’s contact in business sourcebook. 

 
The Admission as a limited partner to the Fund is not open to the general public. Subscriptions can be 
accepted only from “accredited partners” who meet appropriate suitability standards, determined by the 
General Partner. Units of the Fund shall not be transferable except with the consent of the General Partner. 

 
This Memorandum shall not constitute either an offer to sell or a solicitation to private saving or an offer to 
buy, nor shall there be any sale of Units in any jurisdiction in which such offer, solicitation or sale is not 
authorized or to any person to whom it is unlawful to make such offer, solicitation or sale. Prospective investors 
should not rely on any information not contained in this Memorandum. This Memorandum may be updated 
from time to time. 

 
This Memorandum, including any exhibits hereto, is submitted on a confidential basis for use solely to the 
addressees (a limited number of prospective investors) with the consideration of the purchase of Fund’s units 

 
This Memorandum constitutes an offer only if a name and identification number appear in the appropriate 
spaces provided on the cover page hereof and constitutes an offer only to the person whose name appears 
thereon. Any reproduction or distribution of this Memorandum in whole or in part, or the divulgence of any of 
its contents, without the prior written consent of the General partner, is prohibited. 

 
Some of the information contained in this Memorandum constitutes “forward-looking statements.” These can 
be identified by the use of forward-looking terminology such as “may,” “will,” “should,” “expect,” 
“anticipate,” “project,” “estimate,” “intend,” “continue” or “believe” or the negatives thereof or other 
variations thereon or other comparable terminology. Due to various risks and uncertainties, including those 
described in this Memorandum, actual events or results and the performance of the partnership may differ 
materially from those reflects or contemplated in such forward-looking statements. The Fund makes no 
representation or warranty as to future performance or such forward-looking statements. 
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DIRECTORY 
 
 
 
 
 

PFLP Registered Office MAGNIFICUS DOMINUS PFLP Limited Partnership with 
registered address in Third Floor 207 Regent Street, London W1B3HH, 
United Kingdom 

General Partner HFC HUGO FOUND CAPITAL LLC with registered address in 
1712 Pioneer Ave, Ste 500, Cheyenne, WY 82001- USA 

 
Investment Manager 

 
HFC HUGO FOUND CAPITAL LLC with registered address in 
1712 Pioneer Ave, Ste 500, Cheyenne, WY 82001- USA 

 

Depositaries/Custodians 

Beneficiary Name 
1° HFC HUGO FOUND CAPITAL LLC 
Account Number 
202485826107 
Beneficiary Address - Pioneer Avenue, 1712, Cheyenne, WY 82001 
Receiving Bank Details 
ABA Routing Number - 091311229 
Bank Name - Choice Financial Group 
Bank Address - 4501 23rd Avenue S , Fargo, ND 58104, 01 
 
2° HFC HUGO FOUND CAPITAL LLC 
Account number - BE51 9678 6215 5362 

 
Chartered Accountants and 
Auditors 

 
 
The Fund’s General Partner shall appoint an Auditor Firm 
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1. EXECUTIVE SUMMARY 
 

The principal investment objective of the Partnership is to achieve long-term growth in value by investing in 
equities on a global basis. The Partnership’s approach is to be a long-term investor in its chosen stocks, and 
the Partnership does not intend to adopt short-term trading strategies. 

 
HFC HUGO FOUND CAPITAL LLC is a limited liability company registered in USA - Filing ID: 2022- 
001160066, which serves as general partner of the Partnership (hereinafter “General Partner”). 

 
HFC HUGO FOUND CAPITAL LLC could appoint an authorized an investment manager, that will provide 
the Fund with both 1) specialized investment advising services as well as a 2) special-power of- attorney holder 
to perform the General Partner’s “execution-only” orders (hereinafter referred to as “Investment Manager”). 

 
The Partnership is seeking subscriptions from (i) either “qualified purchasers” or “knowledgeable persons 
and/or companies”, and (ii) “accredited investors” acceptable to the General Partner. The Partnership will 
generally at any time. A subscriber admitted to the Partnership (a “Limited Partner”) will receive, in exchange 
for its initial capital contribution and any subsequent capital contribution, an Interest representing a 
proportionate share of the net assets of the Partnership at that time. 

 
For its services to the Partnership, the Investment Manager is entitled to charge management fees to be 
established in a specially dedicated contract based on the power bestowed on him by the Special Power-of- 
Attorney. 

 
The limited partner is entitled to reimbursement of his capital contribution after five years from the day of 
signing the partnership Deed The limited partner is entitled to reimbursement of his capital contribution after 
five years from the day of signing the partnership deed, excluding cases in which a specific credit contract or 
certificate with a specific expiry date has been obtained and to make withdrawals as of the first Business Day 
of each calendar month, and/or such other days as the General Partner may from time to time determine, upon 
seven days’ prior notice. Payment of withdrawal proceeds will generally be made solely in cash, as soon as 
practicable after the relevant withdrawal date and normally within seven days. 

 
The Partnership will not be generally subject to United Kingdom taxation being a “tax-transparent” legal entity, 
albeit subject to England and Wales legal and regulatory constraints. The General Partner shall be subject to 
Republic of Ireland tax laws. The limited partners shall be subject to the law of their residence if physical 
persons, or the law of their country of registration if corporate ones, or where the companies have their principal 
place of business. 

 

2. SCOPE OF ACTIVITY OF THE PRIVATE FUND 
 

The main activity of the private fund is 
 

1) To invest in 
 

a) private equity, that means a type of equity and one of the asset classes consisting of equity 
securities and debt in operating companies that are not publicly traded with a target to nurture 
expansion, new-product development, or restructuring of the company’s operations, management, 
or ownership etc. 

 
b) in new start-up ventures and new technology for Digital Technology and Crypto Assets; 

 
c) in sale/purchase of commodities and in general trading; 
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d) in the securities, that means securities that a company offers to the general public, such other funds 
in any jurisdiction, typically through a stock exchange or through a market maker in the “over the 
counter” market or shares of private companies transferred in a private transaction. 

 
e) in the bonds and other debt security issued by a Government or a private company 

 
f) in other types of securities and financial instruments where deemed necessary to achieve the aims 

of the fund's investment policy 
 

2) To either directly or indirectly (through a special purpose corporate vehicle established by the 
Partnership), give inter alia guarantees, indemnities and take undertakings pursuant to clause 5.3 (g) 
of this Deed; 

 
3) To lend money to the Limited Partners up to 80% of the Net Asset Value of the Fund at a rate of agreed 

by the parts; 
 

4) to execute, deliver and perform all contracts and other undertakings and engage in all activities and 
transactions as may in the opinion of the General Partner be necessary or advisable in order to carry 
out the foregoing purposes and objectives; 

 
5) to monitor investments made. 

 
3. GENERAL RISKS FOR LIMITED PARTNERS 

 
3.1 Generality on Private Equity Funds 

 
This fund has the nature of the private fund. 

 
This investment in the Fund is only suitable for investors capable of evaluating the risks and merits of such 
investment and who have sufficient resources to bear any loss which may result from the investment. 
Prospective investors should therefore consult an independent financial adviser authorized under the Financial 
Services and Markets Act 2000 before investing. 

 
A prospective investor should consider with care whether an investment in the Fund is suitable for him in the 
light of his personal circumstances and the financial resources available to him. 

 
The Fund is not currently listed on a market and therefore it may be difficult for an investor to realize his 
investment and he may receive less than the amount paid for it. Investment in this Fund’s Units carries a higher 
degree of risk than an investment in Units of quoted Funds 

 
Investment in the Fund should not be regarded as short-term in nature and investors must be prepared to take 
a medium to long-term view of their investment. Substantial movement in the price of Units should not be 
expected until sufficient time has elapsed for the Fund to demonstrate its ability to achieve its plans. There can 
be no guarantee that any appreciation in the value of the Fund’s Units will occur or that the trading objectives 
of the Fund will be achieved. 

 
The prices of Units and the income derived from them can go down as well as up. Past performance is not 
necessarily a guide to the future. 

 
The risk profiles set out above are not included for the issue of Guaranteed Credit Certificates and/or 
Zero Coupons with total capital coverage and subscribed portion. 

https://www.lawinsider.com/dictionary/securities-issued-by-a-publicly-traded-company
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3.2 Risk factors Past performance not indicative 
 

With the exception of Credit Certificates and Zero Coupons, there is no guarantee that the partnership will 
achieve its investment objective. The past performance of the Partnership's investments, the Fund or other 
accounts managed by the General Partner or its principals may not be indicative of future results of an 
investment in the Partnership. 

 
The Company's investments are subject to market fluctuations and other risks inherent in investments in stocks 
and shares, assets, intellectual property rights, commodities, etc. Therefore, the price of the Company's Shares 
and the income from them may also decrease. upside and an investor may not get back the amount invested. 
There is no guarantee that the partnership's investment objective will actually be achieved. Inflation may occur 
throughout the life of an investment in the Partnership, which may reduce the value of the investment in real 
terms.There can be no assurance that the Partnership will achieve its investment objective. The past investment 
performance of the Partnership, the Fund or other accounts managed by the General Partner or its principals 
may not be indicative of the future results of an investment in the Partnership. 

 
The investments of the Partnership are subject to market fluctuations and other risks inherent with investment 
in stocks and shares, assets, intellectual property rights, commodities etc. As such, the price of Units of the 
Partnership and the income from them can go down as well as up and an investor may not get back the amount 
he has invested. There is no assurance that investment objective of the Partnership will actually be achieved. 
Inflation may occur over the duration of an investment in the Partnership which can reduce the value of the 
investment in real terms. 

 
3.3 Long-term investment strategy 

 
The Partnership’s investment philosophy is to seek to invest in companies which will provide higher than 
average risk adjusted returns over the long-term. The Partnership does not seek to engage in short-term trading 
strategies to generate returns. Accordingly, any investment in the Partnership should be viewed as a long-term 
investment. 

 
Changes in economic conditions including, for example, interest rates, rates of inflation, industry conditions, 
competition, political and diplomatic events and trends, tax laws, regulation and other factors can substantially 
and adversely affect equity investments and the Fund’s prospects. 

 
The limited partner can request reimbursement first after 5 (five) years from the subscription date. With the 
exception of what is provided for Credit Certificates and Zero Coupons. However, it is advisable to maintain 
the investment in the Fund for at least 8 (eight) years. 

 
3.4 Concentration 

 
The Partnership’s investment approach is to invest in a relatively small number of securities. This may result 
in portfolio concentration in sectors, countries, or other groupings. These potential concentrations mean that a 
loss arising in a single investment may cause a proportionately greater loss to the Partnership than if a larger 
number of investments were made. The Partnership may be more volatile than funds investing in a more 
diversified group of securities, and the value of the Partnership may go up and down more rapidly. In addition, 
the Partnership may be more susceptible to the impact of market, economic, regulatory, and other factors than 
funds investing in a more diversified group of securities. 

 
3.5 Equity investing risk 

 
The Partnership’s net asset value may be sensitive to market volatility, and the private company shares to 
which the Partnership has exposure and may be more volatile than the regulated stock market as a whole. The 
value of equity investments and related instruments may decline in response to conditions affecting the general 
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economy: overall market changes, local, regional or global political, social or economic instability; and 
currency, interest rate and commodity price fluctuations, as well as issuer or sector specific events. Market 
conditions may affect the shares and the stock on which the Fund has invested, to a greater extent than other 
types of stocks. If the market declines, the Net Asset Value of the Partnership will also likely decline and 
although shares and stock values can rebound, there is no assurance that values will return to previous levels. 

 
 

3.6 Foreign investment risks 
 

The Fund shall invest in Euro. However, investing in securities issued by companies whose principal business 
activities are outside the United Kingdom may involve significant risks not present in domestic investments. 
For example, because foreign companies may not be subject to uniform accounting, auditing and financial 
reporting standards, practices and requirements and regulatory measures comparable to those applicable to 
English and Welsh companies, there may be less publicly available information about a foreign company than 
about a domestic company. Volume and liquidity in most foreign debt markets is less than in the United 
Kingdom. and securities of some foreign companies are less liquid and more volatile than securities of 
comparable United Kingdom companies. There is generally less government supervision and regulation of 
securities exchanges, broker-dealers and listed companies than in England and Wales. In addition, with respect 
to certain foreign countries, there is the possibility of nationalization, expropriation or confiscatory taxation, 
currency blockage, political or social instability, or diplomatic developments, which could affect investments 
in those countries. Any of these actions could adversely affect securities prices, impair the Partnership’s ability 
to purchase or sell foreign securities, or transfer the Partnership’s assets or income back to the UK, or otherwise 
adversely affect Partnership operations. In the event of nationalization, expropriation or confiscation, the 
Partnership could lose its entire investment in that country. 

 
Other potential foreign market risks include exchange controls, difficulties in valuing securities, defaults on 
foreign government securities, and difficulties of enforcing favorable legal judgments in foreign courts. 
Moreover, individual foreign economies may differ favorably or unfavorably from the United Kingdom’s 
economy in such respects as growth of gross national product, reinvestment of capital, rate of inflation, capital 
reinvestment, resource self-sufficiency, and balance of payments position. Certain economies may rely heavily 
on particular industries or foreign capital and are more vulnerable to diplomatic developments, the imposition 
of economic sanctions against a particular country or countries, changes in international trading patterns, trade 
barriers, and other protectionist or retaliatory measures. Foreign securities markets, while growing in volume 
and sophistication, are generally not as developed as those in the Foreign countries may not have the 
infrastructure or resources to respond to natural and other disasters that interfere with economic activities, 
which may adversely affect issuers located in such countries. 

 
3.7 Currency risk 

 
The Fund shall invest in Euro. However, investing in currencies or securities denominated in a foreign 
currency, entails risk of being exposed to a currency that may not fully reflect the strengths and weaknesses of 
the economy of the country or region utilizing the currency. Currency risk includes both the risk that currencies 
in which the Partnership’s investments are traded, or currencies in which the Partnership has taken an active 
investment position, will decline in value relative to the Euro. In addition, it is possible that a currency could 
be abandoned in the future by countries that have already adopted its use, and the effects of such an 
abandonment on the applicable country and the rest of the countries utilizing the currency are uncertain but 
could negatively affect the Partnership’s investments denominated in the currency. If a currency used by a 
country or countries is replaced by another currency, the Investment Manager would evaluate whether to 
continue to hold any investments denominated in such currency, or whether to purchase investments 
denominated in the currency that replaces such currency, at the time. Such investments may continue to be 
held, or purchased, to the extent consistent with the Partnership’s investment objective and permitted under 
applicable law. The Partnership will not hedge any currency exposure arising from within the operations of an 
investee business nor from the holding of an investment denominated in a currency other than Euro. 
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Many countries rely heavily upon export-dependent businesses and any strength in the exchange rate between 
a currency and the Euro or other currencies can have either a positive or a negative effect upon corporate profits 
and the performance of investments in the country or region utilizing the currency. Adverse economic events 
within such country or region may increase the volatility of exchange rates against other currencies, subjecting 
the Partnership’s investments denominated in such country’s or region’s currency to additional risks. In 
addition, certain countries, particularly emerging market countries, may impose foreign currency exchange 
controls or other restrictions on the transferability, repatriation or convertibility of currency. 

 
3.8 Business and regulatory risks of private investment funds 

 
Legal, tax and regulatory changes could occur during the term of the Partnership that may adversely affect the 
Partnership. The regulatory environment for private funds and fund managers is evolving, and changes in the 
regulation of private funds, fund managers and their trading activities may adversely affect the ultimate 
realization value of investments held by the Partnership, the ability of the Partnership to obtain the leverage it 
might otherwise obtain or to pursue its trading strategies, and may adversely affect the ability of the Partnership 
to pursue certain investment strategies. In addition, the securities and futures markets are subject to 
comprehensive statutes, regulations and margin requirements. Investors should understand that the business of 
the Partnership’s is dynamic and is expected to change over time. Therefore, the Partnership may be subject to 
new or additional regulatory constraints in the future. The Financial regulators and Central Banks and self- 
regulatory organizations of exchanges are authorized to take extraordinary actions in the event of market 
emergencies. The regulation of derivatives transactions and funds that engage in such transactions is an 
evolving area of law and is subject to modification by government and judicial action. The effect of any future 
regulatory change on the Partnership could be substantial and adverse. 

 
There has been an increase in governmental, as well as self- regulatory, scrutiny of the alternative investment 
industry. Such scrutiny may increase the exposure of the Partnership, the General Partner, and its respective 
affiliates to potential liabilities and to legal, compliance and other related costs. Increased regulatory oversight 
and scrutiny can also impose administrative burdens on the Investment Manager and disrupt its business 
including, without limitation, responding to investigations and examinations and implementing new policies 
and procedures. Certain regulatory inquiries or actions, even in the absence of wrongdoing, can lead to adverse 
impacts on the Partnership, including serious reputational harm, or affect its ability to carry out its investment 
strategy. 

 
3.9 Cybersecurity and operational risk 

 
Intentional cybersecurity breaches include: unauthorized access to systems, networks, or devices (such as 
through “hacking” activity); infection from computer viruses or other malicious software code; and attacks 
that shut down, disable, slow, or otherwise disrupt operations, business processes, or website access or 
functionality. In addition, unintentional incidents can occur, such as the inadvertent release of confidential 
information (possibly resulting in the violation of applicable privacy laws). 
A cybersecurity breach could result in the loss or theft of customer data or funds, the inability to access 
electronic systems (“denial of services”), loss or theft of proprietary information or corporate data, physical 
damage to a computer or network system, or costs associated with system repairs. Such incidents could cause 
the Partnership or other service providers to incur regulatory penalties, reputational damage, additional 
compliance costs, or financial loss. 

 
3.10 Partnership’s investments to lose value 

 
The Partnership depends on the General Partner to develop, implement and operate the appropriate procedures 
to control operational risk. These procedures may not account for every actual or potential disruption of the 
Partnership’s operations. The Partnership’s operations are dynamic and complex. As a result, certain 
operational risks are intrinsic to the Partnership’s operations and business, especially given the volume, 
diversity and complexity of transactions that the Partnership is expected to enter into. 
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3.11 Counterparty risk 
 

The Partnership will be subject to the risk of the inability of any counterparty to perform with respect to 
transactions, whether due to insolvency, bankruptcy or other causes. In particular, it should be noted that 
transactions may not always be delivery versus payment and this may expose the Partnership to greater 
counterparty risk and potentially to loss in excess of the counterparty’s obligations to the Partnership. 

 
3.12 Settlement risks 

 
Any investment in shares and stocks involves a level of settlement risk. Delays or failures in settlement can 
cause loss to the Partnership. 

 
3.13 Performance risk 

 
Investors are reminded that risk levels will depend on individual investment selections made by the General 
Partner. 

 
3.14 Cancellation risk 

 
If the value of the investment falls before notice of cancellation is given, a full refund of the original investment 
may not be provided but rather the original amount less the fall in value. 

 
3.15 Limited regulatory oversight 

 
Although the Partnership may be considered similar to an investment company, it is not required to, and does 
not intend to, register as such under the 1940 Act in reliance on the exclusion set forth in Section 3(c)(7) 
thereof. Accordingly, certain provisions of the 1940 Act (which, among other things, require investment 
companies to have a certain number of disinterested directors and regulate the relationship between the adviser 
and the investment company) will not be applicable. 

 
3.16 Audit adjustments 

 
The Partnership may take positions with respect to certain tax issues that depend on legal conclusions not yet 
resolved by the courts. Should any such positions be successfully challenged by the U.K. Internal Revenue 
Service or another applicable taxing authority, a Limited Partner, as a partner of a partnership for U.K. income 
tax purposes, might be found to have a different tax liability for that year than that reported on its U.K Inland 
Revenue income tax return. 
An audit of the Partnership may result in an audit of the returns of some or all of the Limited Partners, which 
examination could result in adjustments to the tax consequences initially reported by the Partnership and affect 
items not related to a Limited Partner’s investment in the Partnership. If such adjustments result in an increase 
in a Limited Partner’s U.K income tax liability for any year, such Limited Partner may also be liable for interest 
and penalties with respect to the amount of underpayment. 

 
3.17 Net asset value considerations 

 
The net asset value of the Partnership is expected to fluctuate over time with the performance of the 
Partnership’s investments. A Limited Partner may not fully recover its initial investment when it chooses to 
withdraw or upon compulsory withdrawal if the net asset value of the Partnership at the time of such 
withdrawal has declined since its initial investment. 
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3.18 In-kind distributions 
 

A withdrawing Limited Partner may, at the discretion of the General Partner, who might, at his discretion, 
consult the Investment Manager, receive securities or other assets owned by the Partnership in lieu of cash, 
provided that the General Partner will use commercially reasonable efforts to cause all withdrawal proceeds to 
be paid in cash. If a payment is made in kind, the General Partner will agree to act as a fiduciary in liquidating in 
kind securities at the option of, and upon request by, a Limited Partner. The risk of loss and delay in liquidating 
these securities or other assets will be borne by the Limited Partner, with the result that such Limited Partner may 
receive less cash than it would have otherwise received on the date of withdrawal. 

 
3.19 No distributions 

 
Since the Partnership does not generally intend to pay distributions, an investment in the Partnership is not 
suitable for investors seeking current distributions of income. The General Partner may, on an exceptional 
basis from time to time, decide to pay out dividends to the Limited Partners. 

 
3.20 Restrictions on withdrawals and transfers 

 
There are restrictions on withdrawals from the Partnership and on transfers its Units. The prior written consent 
of the General Partner is required for a transfer of the Interest of any Limited Partner. Because of the restrictions 
on withdrawals and transfers, an investment in the Partnership may involve a high degree of risk. A 
subscription of Units should be considered only by persons financially able to maintain their investment and 
who can accept a loss of all of their investment. 
In addition, there is no active secondary market for the Units, and it is not expected that such a market will 
develop. There can be no assurance that the liquidity of the investments of the Partnership will always be 
sufficient to meet withdrawal requests as, and when, made. Any lack of liquidity may affect the liquidity and 
the value of the Partnership’s investments. 

 
3.21 Valuation of partnership’s assets and liabilities 

 
Year-end calculations of net asset value of the Partnership are audited by independent auditors and may be 
revised as a result of such audit. 

 
3.22 Brokerage and Custodial Risk 

 
There are risks involved in dealing with the custodians who settle trades and hold assets for the Partnership. 
Although the General Partner monitors the custodians used by the Partnership and believes that they are 
appropriate custodians, there is no guarantee that the Partnership’s custodians, or any other custodians that the 
Partnership may use from time to time, will not become bankrupt or insolvent. While English laws seek to 
protect customer property in the event of a bankruptcy, insolvency, failure or liquidation of a broker or dealer, 
or banks, there is no certainty that, in the event of a failure of a broker, dealer or bank that has custody of 
Partnership assets, the Partnership would not incur losses due to its assets being unavailable for a period of 
time, the ultimate receipt of less than full recovery of its assets, or both. 

 
3.23 Possibility of Different Information Rights 

 
Certain Limited Partners may receive information regarding the Partnership’s portfolio that is not generally 
available to other Limited Partners and, as a result, may be able to take actions (i.e., withdraw capital from the 
Partnership) on the basis of such information which, in the absence of such information, other Limited Partners 
do not take. This may be based, at least in part, on responses from the General Partner or service providers of 
the Partnership to due diligence questionnaires or prospective or existing investor meetings. 
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3.24 Possible Adverse Effects of Substantial Withdrawals 
 

In the event that there are substantial withdrawals of capital from the Partnership within a limited period of 
time, the General Partner may find it difficult to adjust its asset allocation and trading strategies to the suddenly 
reduced amount of assets under management. Under such circumstances, in order to provide funds to pay 
withdrawal proceeds, the General Partner may be required to liquidate positions of the Partnership at an 
inappropriate time or on unfavourable terms, resulting in lower net assets for the remaining Limited Partners 
and a lower withdrawal price for the withdrawing Limited Partners. The General Partner may elect to cause 
the withdrawal of all Units and dissolve and liquidate the Partnership at any time if, in its view, continued 
operation of the Partnership would be impracticable or imprudent for any reason, including if the amount of 
the Partnership’s assets declines to a significant extent. 

 
3.25 Retention and Motivation of Key Employees 

 
The performance of the Partnership is largely dependent on the talents and efforts of highly skilled individuals 
employed by the General Partner. The success of the Partnership depends on the General Partner’s ability to 
identify and willingness to provide acceptable compensation to attract, retain and motivate talented investment 
professionals and other employees. There can be no assurance that the General Partner’s investment 
professionals will continue to be associated with the General Partner throughout the life of the Partnership, and 
the failure to attract or retain such investment professionals could have a material adverse effect on the 
Partnership and its Limited Partners, including, for example, by limiting the General Partner’s ability to pursue 
particular investment strategies or trading strategies discussed herein. Competition in the financial services 
industry for qualified employees is intense and there is no guarantee that the talents of the General Partner’s 
investment professionals could be replaced. In the event of the death, incapacity, departure, insolvency, or 
withdrawal of any of these individuals, the performance of the Partnership may be adversely affected. 

 
3.26 Economic and market events risk 

 
Events in certain sectors historically have resulted, and may in the future result, in an unusually high degree of 
volatility in the financial markets, both domestic and foreign. These events have included, but are not limited to: 
bankruptcies, corporate restructurings, and other events related to the sub-prime mortgage crisis in 2008; 
governmental efforts to limit short selling and high frequency trading; measures to address UK state budget 
deficits; social, political, and economic instability in Europe; economic stimulus by the Japanese central bank; 
steep declines in oil prices; dramatic changes in currency exchange rates; and China’s economic slowdown. 
Interconnected global economies and financial markets increase the possibility that conditions in one country 
or region might adversely impact issuers in a different country or region. Both domestic and foreign equity 
markets have experienced increased volatility and turmoil, with issuers that have exposure to the real estate, 
mortgage, and credit markets particularly affected. Banks and financial services companies could suffer losses 
if interest rates continue to rise or economic conditions deteriorate. 

 
In addition, relatively high market volatility and reduced liquidity in credit and fixed-income markets may 
adversely affect many issuers worldwide. Actions taken by the Central Bank or foreign central banks to 
stimulate or stabilize economic growth, such as interventions in currency markets, could cause high volatility 
in the equity and fixed-income markets. Reduced liquidity may result in less money being available to purchase 
raw materials, goods, and services from emerging markets, which may, in turn, bring down the prices of these 
economic staples. It may also result in emerging- market issuers having more difficulty obtaining financing, 
which may, in turn, cause a decline in their securities prices. 
In 

 
4. RISK FACTORS INVESTING IN PRIVATE COMPANIES 

 
The Fund can make investment in Ordinary Shares of non listed companies which is subject to a number of 
risks. Accordingly, prospective investors should consider carefully all the information available publicly as 
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well as set out in this document and the risks attaching to the Company prior to making any investment 
decision. In addition to the other relevant information available to investors, the Directors consider the 
following risk factors to be of particular relevance to the Company’s activities and to any investment in the 
Company. It should be noted that this list is not exhaustive and that other risk factors may apply. Any one or 
more of these risks could have a material adverse effect on the value of the Company and should be taken into 
account in assessing the Company. 

 
Prospective investors should consider carefully all the information in this document including the risks 
described below. The risks and uncertainties described below are the material risk factors facing the Company 
and which are currently known to the Directors. These risks and uncertainties are not the only ones facing the 
Company and additional risks and uncertainties not presently known or currently deemed immaterial may also 
have a material adverse effect on the Company’s business, results of operations or financial condition. If any 
or a combination of the following risks materialise, the Company’s business, financial condition, operational 
performance and share price could be materially and adversely affected to the detriment of the Company and 
its shareholders. 

 
 

4.1 Risks Relating To The Company And Its Business Short Operating History 
 

Although the management is highly experienced, the Group has a short trading history upon which an 
evaluation of the Group and its prospects can be based. 

 
4.2 Attraction and Retention of Key Personnel, including Directors 

 
Although experienced the Company has a small management team, and the loss of a key individual or inability 
to attract suitably qualified staff could materially and adversely impact upon the business. The success of the 
Company depends on the ability of the Directors and staff to market the Company’s skills and services 
effectively, deliver complex projects to time and specification and to interpret and respond appropriately to 
technological, economic, market and other conditions. 

 
No assurance can be given that individuals with the required skills will continue their association or 
employment with the Company or that replacement personnel with comparable skills can be found. The Board 
has sought to, and will continue to, ensure that Directors and any key employees are appropriately incentivized. 
However, their services cannot be guaranteed. 

 
4.3 Competitors 

 
Potential competitors with more resources than the Company may establish themselves or enter into co- 
operative relationships among themselves or with third parties to enhance their services. Accordingly it is 
possible that new competitors or alliances may emerge and rapidly acquire significant market share. 

 
 

5. INVESTMENT PROGRAM 
 

5.1 Investment objective 
 

The principal investment objective of the Partnership is to seek long-term growth in value. The Partnership 
will pursue its objective by investing in equities on a global basis. There can be no assurance that the 
Partnership will achieve its investment objective. 
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5.2 Investment approach 
 

The Partnership will invest in equities on a global basis as a long- term investor in its chosen stocks. It will not 
adopt short-term investment strategies. The Partnership has stringent investment criteria which the General 
Partner adheres to in selecting securities for the Partnership’s investment portfolio. These criteria aim to ensure 
that the Partnership invests in: 

 
1. high quality businesses that can sustain a high return on operating capital employed; 

 
2. businesses whose advantages are difficult to replicate; 

 
3. businesses which do not require significant leverage to generate returns; 

 
4. businesses with a high degree of certainty of growth from reinvestment of their cash flows at high rates 

of return; 
 

5. businesses that are resilient to change, particularly technological innovation; and 
 

6. businesses whose valuation is considered by the Partnership to be attractive. 
 

Investors should be aware that the application of these investment criteria significantly limits the number of 
potential investments which the General Partner will consider to be appropriate investments for the 
Partnership’s portfolio. It is envisaged that the investment portfolio of the Partnership will be concentrated, in 
limited number of stocks. 

 
The Partnership will invest in shares of private companies in highly innovative sectors, such as those in the 
petrochemical sector, in those developing new Patents and technology, or Project companies, as well as those 
Real Estate. 

 
The Partnership will invest in derivatives and will not hedge any currency exposure arising from within the 
operations of an investee business nor from the holding of an investment denominated in a currency other than 
Euro. 

 
The General Partner intends that the Partnership will normally be fully invested, but assets may be held in the 
form of cash or cash equivalents when the General Partner reasonably regards this as necessary in order to 
enable the withdrawal of Units or for the efficient management of the Partnership. 

 
The General Partner has adopted a risk management process that takes account of the investment objectives 
and policies of the Partnership and which enables the General Partner to measure and monitor the risk of the 
Partnership’s positions and their contribution to the overall risk profile of the Partnership. 

 
5.3 Investment Guidelines 

 
In exercising its powers under the Partnership deed (offered to inspection at the potential investor’s request) , 
the General Partner shall comply with the following investment policy guidelines: 

 
. (1) The General Partner will adhere to the investment objectives and policy of the Partnership as set out in 

the the present Document and shall have particular regard to the investment focus of the Partnership 
as set out herein. In particular investments will predominantly be made in Investee Companies based 
principally in Petrochemical Sector, and other Industrial Sectors, Real Estate and Innovative 
Intellectual Property Sector as well as other sectors. Such investments will be made either directly or 
indirectly through an intermediate vehicle or structure. 
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. (2) The General Partner will not make any Investment on behalf of the Partnership in any entity which would 
be likely to cause offence or public scandal, or have a material adverse effect on the strategic or security 
interests, or in areas prohibited by the laws and regulatory provisions in England and Wales.; 

 
. (a) the General Partner will use reasonable efforts to ensure that each entity in which an Investment is made 

on behalf of the Partnership has or is developing a policy in relation to ethical matters which will be 
subject to periodic review by such entity's board of directors (or equivalent body); 

 
. (b) Such Activities granting high performance and lower exposure to market risk, due to our knowledge of 

the Market and to a lesser extent from the market trend. 
 

6. MANAGEMENT 
 

6.1 General Partner 
 

HFC HUGO FOUND CAPITAL LLC, with registered address in 1712 Pioneer Ave, Ste 500, Cheyenne, 
WY 82001- USA, acting as General Partner of the Partnership, which is neither authorized nor regulated 
by the FCA in England and Wales, because this is a Fund established for private purposes. (“hereinafter 
the General Partner”) 

 
 

6.2 Investment Manager 
 

“Regent Swiss Whealth Management ”, a financial intermediary (the “Investment Manager”) 
 

The General Partner may ask investment advice to the Investment Manager pursuant to an advisory 
investment agreement to be entered into between the Partnership and the same Investment Manager 
(hereinafter “Investment Advisory Agreement”). Nonetheless the General Partner shall take all decisions 
alone, not having any duty to abide by the Investment Manager’s advice. The Investment Manager shall 
act as an outsourced investment advisor in accordance with the Investment Advisory Agreement, not 
having any decision power. 

 
The General Partner may issue a “Special-Power of-Attorney” to the Investment Manager to perform the 
General Partner’s “execution-only” orders. 

 
The Investment Manager that will receive the above mentioned special power of attorney shall be given 
“execution only” orders. Executing these orders, the Investment Manager cannot discuss or modify the 
General Partner’s orders, about the merits or risks of each investment or their suitability, enforcing only 
the General Partner’s orders and decisions. 

 
 

At present, Peter Regent is the founder and director of a financial brokerage with a license from the Central 
Bank of Italy and the founder and owner of a stockbroking financial intermediary firm in Austria. 

 
 

6.3 Custodian 
 

The Partnership has a special bank accounf in Banca Mediolanum and in Revolut Bank to perform 
investment services for the Partnership. 

 
The Bank is responsible for receiving and processing orders, receiving withdrawal requests from the 
General Partner, paying withdrawing Limited Partners and performing certain customary administrative 
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services and dividend disbursing agent, including but not limited to maintaining all Limited Partner 
accounts, preparing Limited Partner meeting lists, maintaining on behalf of the Partnership such bank 
accounts as it deems necessary for the performance of its duties under the Custodian Agreement, 
withholding taxes, preparing and mailing confirmation forms and statements of account to Limited 
Partners for all subscriptions and withdrawals of Units, preparing and mailing activity statements to 
Limited Partners and providing Limited Partner’s account information. The Partnership pays the Custodian 
a fee for its services as provided in the Custodian Agreement. 

 
The Custodian Agreement provides that the General Partner, on behalf of itself and the Partnership, will 
indemnify and hold harmless the Custodian against all losses, damages, costs, charges, counsel fees, 
payments, expenses and liability arising out of or attributable to the actions of the Custodian or its agents 
or subcontractors, except that the Custodian will not be indemnified against any liability to which it would 
subject by reason of its bad faith, gross negligence or willful misconduct. 

 
The Custodian Agreement may be terminated by either party upon 90 days’ written notice. 

 
 

7. TERMS 
 

7.1 The Partnership 
 

The Partnership is a limited partnership formed through the registration of the LP7 Form in accordance the 
laws of the England and Wales 1890 Act and the 1907 Act taking into account their subsequent modifications 
occurred with The 6th April 2017 Legislative Reform (Private Fund Limited Partnerships) Order, introducing 
the new ‘Private Fund Limited Partnership’ (“PFLP”) in order to consent the use of the partnership structure 
as a private fund scheme as the present one 

 
7.2 Eligible investors 

 
The General Partner may appoint, upon conclusion of dedicated agreements: 

 
1) The Investment Manager in order to receive advice on specific investment matters and Strategies and 

special limited power of attorney for “execution only” services as hereinabove described; 
 

2) The Accountant and Auditor in order to receive advice on asset valuation, (the Fund’s Net Asset Value) 
reporting (preparation of financial and other reports) as well as keeping the books and preparation of 
business reports for the Fund, 

 
The Fund’s Units may be purchased only by investors who are (i) either “qualified investors”, or “institutional 
investors” or (ii) “knowledgeable investors” or “investor that the General Partner agrees upon” The General 
Partner (or the Custodian on its behalf) reserves the right to reject any investor for any reason or for no reason 
in its sole discretion. 

 
A subscriber admitted to the Partnership will receive, in exchange Units (which might be of difference 
categories) as a consideration for 

 
1) Their immediate capital contribution; 
2) Their immediate “dation in payment” of asset patents, technology; 
3) Performance of certain obligations entailing a commitment for the future to the Partnership, 
4) Other assets or performance obligation to the Partnership 

representing a proportionate share of the net assets of the Partnership at that time. 
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The General Partner has not established any maximum amount of subscriptions that may be accepted. 
 

To comply with applicable anti-money laundering requirements, the General Partner or the Custodian will 
require additional information as necessary as provided in the subscription materials 

 
 

8. FEES - LOANS TO LIMITED PARTNERS AND THIRD PARTIES 
 

8.1 Fees payable to the Investment Manager 
 

For its services to the Partnership, the Investment Manager is entitled to receive 
 

1) Advisory Fees based on the Investment Advisory Agreement and 
 

2) Management Fee based on a special power of attorney for the Execution Only services 

both of, which shall be compliant with the Deed of Partnership’s terms and conditions. 

8.2 Fund can lend money to the Limited Partners and not to the General Partner 
 

a) The Fund cannot lend money to the General Partner 
 

b) The Fund can lend up to 90% (ninety per cent) of its Net Asset Value to its Limited Partners. 
 

c) The Limited Partners can subscribe Units through an Investment Agreement under a Commitment i.e. 
under a debt, or an obligation to contribute in kind to the Fund certain work, patent technology assets etc. 
according to the general terms of art 4.6 of the Deed as well as an Investment under Commitment 
Agreement specially dedicated to each single investor. 

 
d) The Fund can de facto lend money also the third parties thought the purchase of Bonds of those companies 

 
8.3 Transfers 

 
Units are not transferable except with the prior written consent of the General Partner, which consent may be 
withheld in the General Partner’s sole discretion. The General Partner in its sole discretion will require any 
transferee or assignee of any Limited Partner to agree in writing to become an investor and be bound by the 
Partnership Agreement. 

 
8.4 Duty of care - Indemnification 

 
The Partnership Agreement provides that the General Partner, and its affiliates are not liable to the Partnership 
or the Limited Partners for any loss or damage arising by reason of being or having been put in place by the 
General Partner from any other acts or omissions in the performance of their services as a General Partner in 
the absence of wilful misconduct, recklessness, or gross negligence or as otherwise required by law, and 
contains provisions for the indemnification of the General Partner and its affiliates, if applicable, by the 
Partnership (but not by the Limited Partners individually) against any liabilities arising by reason of being or 
having been a General Partner or the or in connection with the Partnership Agreement or the Partnership’s 
business or affairs in the absence of wilful misconduct, recklessness, or gross negligence. The General Partner 
is not personally liable to any Limited Partners for the repayment of any positive balance in such Limited 
Partners’ capital account or for contributions by such Limited Partner to the capital of the Partnership or by 
reason of any change in the federal or state income tax laws applicable to the Partnership or its Limited Partners. 
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8.5 Non- Exclusivity Allocation of Opportunities 
 

None of the members, shareholders, officers, managers, employees or affiliates of the General Partner are 
precluded from engaging in or owning an interest in other business ventures or investment activities of any 
kind, whether or not such ventures are competitive with the Partnership. 

 
The Partnership Agreement requires the General Partner to act in a manner that it considers fair, reasonable 
and equitable in allocating investment opportunities to the Partnership. 

 
The General Partner, and their affiliates may be involved in other financial, investment and professional 
activities which may, on occasion, give rise to actual or potential conflicts 

 
8.6 Valuation Reserves 

 
The Net Asset Value of the Partnership will be calculated on a daily basis (including on any day on which 
there is a withdrawal of or a subscription of Units) and once a year by the Auditor. 

 
Assets of the Partnership shall be generally valued in accordance with relevant International accounting 
Standards and the following principles shall be abode by: 

 
a) An investment purchased and awaiting payment against delivery shall be included for valuation purposes 

as a security held, and the accounts payable of the Partnership shall be adjusted to reflect the purchase 
price, including brokers’ commissions and other expenses incurred in the purchase thereof, but not 
disbursed as of the Valuation Day. An investment sold but not delivered pending receipt of proceeds 
shall be valued at the net sales price. 

 
b) Upon the execution of a securities purchase or sale, the General Partner shall notify the Auditor of the 

transaction. For purposes of valuation with respect to (a) and (b) above, all securities and cash or cash 
equivalents will be quoted in Euro 

 
c) The value of the Partnership’s assets shall be determined net of accrued expenses and fees of the 

Partnership and other fees as directed by the General Partner, and no credit or debit, as the case may be, 
shall be made in respect of contributions or withdrawals made as of the Valuation Day. 

 
d) Appropriate reserves may be accrued and charged against net assets and proportionately against the 

capital accounts of the Limited Partners for contingent liabilities, such reserves to be in the amounts 
(subject to increase or reduction) that the General Partner in its sole discretion deems necessary or 
appropriate. At the sole discretion of the General Partner, the amount of any such reserve (or any increase 
or decrease therein) may be charged or credited, as appropriate, to the capital accounts of those investors 
who are Limited Partners at the time when such reserve is created, increased, or decreased, as the case 
may be, or alternatively may be charged or credited to those investors who were Limited Partners at the 
time of the act or omission giving rise to the contingent liability for which the reserve was established. 

 
The General Partner may suspend the calculation of the net asset value of the Partnership under limited 
circumstances as set forth in “Withdrawals” 

 
8.7 Tax status 

 
The General Partner represents that the partnership is a “tax transparent legal entity” in accordance to English 
law that should not itself as a Limited Partnership be subject to taxation in the United Kingdom. 

 
Upon cash distributions from the Partnership to any Limited Partner of the profits related to Partnership Units 
owned by each Limited Partner, the latter is required to include in such Limited Partner’s taxable income, such 
Limited Partner’s share of the Partnership’s income and gains. 
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Specialist Tax Advise shall be sought when a Limited Partner (physical or legal person) is resident in England 
and Wales. 

 
8.8 Commitment Agreement with Limited Partners ( “Investors under a Commitment”) 

 
The Partnership may enter without the consent of the other Limited Partners, into side letters and other 
agreements and arrangements, including, without limitation, the waiver and modification of any provision of 
the Partnership Agreement with certain Limited Partners, including special commitments to perform obligation 
to the Partnership. Agreements or Side letters may also provide on the way investment is effected and and on 
terms relating to dividend policies and fees or other matters. 

 
 

8.9 Dissolution Liquidation 
 
 

Subject to the provision of Art 10 of the Deed of Partnership, attached thereto, the dissolution of the Partnership 
may occur upon the General Partner’s election, in its sole discretion, or upon the occurrence of any event which 
results in the General Partner (or a successor to its businesses) ceasing to be a general partner of the Partnership. 
Upon the occurrence of any such event, the General Partner (or a liquidator elected by a majority in interest of 
the Limited Partners, if the General Partner is unable to perform this function) is charged with winding up the 
affairs of the Partnership, liquidating its assets to the extent feasible and making liquidating distributions (in 
cash or in securities or other assets, whether readily or not readily marketable) pro rata in accordance with each 
Partner’s capital account balance. 

 
8.10 Amendment of the Partnership Agreement 

 
 

The Partnership Agreement may be amended by the General Partner in accordance to the art 12.6 of the Deed 
of Partnership attached herewith 

 
 

8.11 Subscriptions of Units 
 

Subscriptions for Units will be accepted at any time. The General Partner in its mere discretion reserves the 
right to reject subscriptions for any reason before the Closing Date as in the definition of the attached Deed of 
Partnership. The Partnership may return as soon as practicable, without interest, any funds paid in connection 
with a subscription that has been rejected to the account from which such funds have been paid. 

 
Before acceptance, subscriptions must be paid in immediately available funds by wire transfer or otherwise 
and cleared by the Partnership’s account, as set forth in the subscription documents for the Partnership. 

 
8.12 Investor eligibility requirements 

 
The Partnership is not registered because securities are not publicly offered and are beneficially owned 
exclusively by persons who, at the time of purchase, are “qualified purchasers”. This term generally includes 
high-net worth individuals and family companies or other entities with more than of qualifying investments. 

 
8.13 Anti-money laundering 

 
Measures aimed at the prevention of money laundering will require an applicant investor will to become 
Limited Partner of the Partnership to let the General Partner verify its identity and/or source of funds. 
Depending on the circumstances of each application, verification may not be required where the applicant 
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makes the payment from an account held in the applicant’s name at a recognized financial institution, or the 
application is made through a recognized intermediary. 

 
These exceptions will only apply if the financial institution or intermediary referred to above is within a country 
recognized by the United Kingdom as having equivalent anti-money laundering regulations and the financial 
institution or intermediary confirms to the General Partner that it has conducted appropriate customer due 
diligence. 

 
The details given above are by way of example only and the General Partner will request such information and 
documentation as it considers necessary to verify the identity and/or source of funds of an applicant. In the 
event of delay or failure by the applicant to produce any information required for verification purposes, the 
General Partner may refuse to accept the application and the subscription monies relating thereto in which case 
any funds received may be returned, without interest, to the account from which they were originally debited. 
In the event of delay or failure by the applicant to produce any information required for verification purposes, 
the General Partner may refuse to process a withdrawal request until proper information has been provided. 
Investors should note specifically that where withdrawal proceeds are requested to be remitted to an account 
which is not in the name of the investor, the General Partner reserves the right to request such information as 
may be reasonably necessary in order to verify the identity of the investor and the owner of the account to 
which the withdrawal proceeds will be paid. The withdrawal proceeds will not be paid to a third party account 
if the investor and/or owner of the account fails to provide such information. 

 
 

Each applicant for an Interest acknowledges that the General Partner will be held harmless against any loss 
arising as a result of a failure to process its application for an Interest if such information and documentation 
as has been requested by the Custodian has not been provided by the applicant. 

 
Each applicant for an Interest will be required to make such representations as may be required by the General 
Partner in connection with anti-money laundering programs, including, without limitation, representations that 
such applicant is not a prohibited country, territory, individual or entity subject to the sanctions, including that 
it is not named on, and is not directly or indirectly affiliated with any country, territory, individual or entity 
named on, any list published in the United Kingdom of countries, territories, individuals, or entities that are 
subject to the sanctions or limitations. Each applicant will also be required to represent that subscription monies 
are not directly or indirectly derived from activities that may contravene English law or international, laws and 
regulations, including anti-money laundering laws and regulations and laws regulations designed to prevent 
and detect terrorist financing. 

 
8.14 Withdrawals 

 
All earnings of the Partnership will ordinarily be retained for investment. 

 
The Limited Partners shall be entitled to make withdrawals (redemption of their Units) only after 5 (five) year 
from the Closing Date, upon a 6 (six) month advance notice to the General Partner, provided the fund is liquid. 
The Limited Partners Units’ payment shall be agreed upon with General Partner and it will depend on the 
liquidity available in the Fund 

 
9. DISTRIBUTIONS 

 
9.1 Distributions 

 
Subject to the withdrawal right described below, all earnings of the Partnership will ordinarily be retained for 
investment. 

 
The General Partner may, on an exceptional basis from time to time, decide to make the distribution paying 
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out dividends to the Limited Partners. 
 

The General Partner may refuse to accept a withdrawal request if it is not accompanied by such additional 
information as the General Partner or the General Partner may reasonably require. This power may, without 
limitation to the generality of the foregoing, be exercised where proper information has not been provided for 
money laundering verification purposes. In addition, where withdrawal proceeds are requested to be remitted 
to an account which is not in the name of the investor, the General Partner reserves the right to request such 
information as may be reasonably necessary in order to verify the identity of the investor and the owner of the 
account to which the withdrawal proceeds will be paid. The withdrawal proceeds will not be paid to a third 
party account if the investor and/or owner of the account fails to provide such information. 

 
The General Partner may withhold for the benefit of the Partnership from any distribution to a withdrawing 
Limited Partner an amount representing the actual or estimated costs incurred by the Partnership with respect 
to such withdrawal. 

 
The General Partner reserves the right, in its sole discretion, to stop the withdrawal of any Interest, in part or 
in its entirety, at any time and for any reason. 

 
 

9.2 Repayment of Loans 
 
 

Until the entire amount of the Loans from the Limited Partners shall have been repaid, all distributions of 
Capital or Income made by the Partnership to the Limited Partners shall be stopped until all loans have been 
repaid. 

 
In order to repay the loans, and to the extent that the General Partner has made a final determination to issue 
an Immediate Enforcement Request in respect of an amount equal to or greater than the amount of the 
prospected distribution, then, within ten (10) Business Days of such determination, in which case the undrawn 
Commitments of the Limited Partners, shall be deemed to be reduced by the amount of such distribution; 

 
9.3 Limitations on Distributions 
. 

 
The General Partner shall not be obliged to cause the Partnership to make any distribution pursuant to this 
clause 

 
. (i) unless there is cash available therefor; 

 
. (ii) which would render the Partnership insolvent; 

 
. (iii) which, in the reasonable opinion of the General Partner, would or might leave the Partnership 

with insufficient funds to meet any future contemplated obligations, liabilities or 
contingencies including obligations to the General Partner and the Limited Partner. 

 
9.4 Currency of Distributions   

 
All distributions shall be made in Euro 

 
9.5 Redemption of Units 



 

The Limited Partners who have invested in the Fund have right to the redemption of their Units according 
to art 3.9 of the Attached Deed only after five year from the Closing Date of the Investment according to 
the following 

 
NOTJCE OF REDEMPTJON FORM 

 
To: MAGNIFICUS DOMINUS PFLP Limited Partnership 
Third Floor 207 Regent Street, London WJB3HH, United Kingdom 

 
London,    _ 
DearSir, 
The undersigned,  (name lnvestor) holds   (number) Units in. 
We kindly request you, as per the next date available therefore under the Terms and Conditions of 
Management and Custody of (the "Terms and Conditions"): 
(a) to redeem No.   Units held by the undersigned* 
(b) to redeem thefollowing number ofClass No.   Units held by the undersigned:   (number). * 
(c) to redeem fora sum of EUR   (amount). * 
The Fund as Legai Owner shall pay such amount or deliver assets with an equivalent value in accordance with 
the Ojfering Memorandum and the Deed of Partnership terms o the undersigned by transferring to bank 
account setforth in the Subscription Form of the undersigned 

 
Yours faitlifully, 
INVESTOR - LIMITED PARTNER 

 
By : Title: Date: 

 
 
 

1) MAGNIFICUS DOMINUS PFLP Limited Partnership (England & Wales) 
By MAGNIFICUS DOMINUS LLP. (General Partner) 
through its duly appointed attorney was affixed hereunto by 

Signed 
 
 
 

2) I hereby declare that on the date  , I have received and read the approved the present 
Ojfering memorandum 

 
[Name of Investor]  

 

Document N°   Validity _ 
 
 

Signed  
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INFORMAZIONI IMPORTANTI 

Il presente Memorandum vi viene presentato in via confidenziale esclusivamente in relazione alla vostra 
considerazione di un investimento in Magnificus Dominus PFLP Limited Partnership (di seguito “Fondo” o 
“Partnership”). A causa della natura riservata del presente Memorandum, il suo utilizzo per qualsiasi altro scopo 
potrebbe comportare gravi conseguenze legali e non potrà essere riprodotto integralmente o in parte né consegnato 
a nessuno senza il previo consenso scritto del socio accomandatario del Fondo. 

Il Fondo è strutturato come "Private Fund Limited Partnership" in conformità con la Sezione 8A e 8D delle Limited 
Partnership Act del 1907 Partnership Act, tenendo conto delle loro successive modifiche intervenute con la riforma 
legislativa del 6 aprile 2017 ("Private Fund Limited Partnerships Order") che introduce la nuova "Private Fund 
Limited Partnership" ("PFLP") come regime speciale di fondi, nonché le Istruzioni dell'Autorità di condotta 
finanziaria di aprile 2019. 

Si tratta di un fondo di private equity aperto disponibile per investitori privati, privati, nonché aziende e/o fondi di 
investimento. 

Questo Fondo è autorizzato dalla Finance Conduct Authority per la promozione esclusivamente presso investitori che 
non siano: 

• un OICVM (fondi comuni di investimento mobiliare per la vendita al dettaglio); 

• oppure come Fondo di Investimento Alternativo (per Investitori Professionali o Istituzionali) ai sensi della Direttiva 
2016/61/UE del Parlamento Europeo e del Consiglio dell'8 giugno 2011. 

Il presente Memorandum non sarà disponibile al pubblico in generale nel Regno Unito e all'estero poiché il Fondo 
non è un organismo di investimento collettivo riconosciuto ai fini del Financial Services and Markets Act 2000 del 
Regno Unito (Promozione degli schemi di investimento collettivo – Exemptions Order 2001 ) e il capitolo 3 del contatto 
della FSA nel business sourcebook. 

L'ammissione in qualità di socio accomandante al Fondo non è aperta al pubblico in generale. Possono essere 
accettate sottoscrizioni solo da “partner accreditati” che soddisfino adeguati standard di idoneità, determinati dal 
Socio Accomandatario. Le quote del Fondo non saranno trasferibili se non con il consenso del socio accomandatario. 

Il presente Memorandum non costituirà un'offerta di vendita o una sollecitazione al risparmio privato o un'offerta di 
acquisto, né vi sarà alcuna vendita di Quote in qualsiasi giurisdizione in cui tale offerta, sollecitazione o vendita non 
sia autorizzata o a qualsiasi persona a cui è illegale fare tale offerta, sollecitazione o vendita. I potenziali investitori 
non dovrebbero fare affidamento su alcuna informazione non contenuta nel presente Memorandum. Il presente 
Memorandum potrà essere periodicamente aggiornato. 

Il presente Memorandum, compresi eventuali allegati, è presentato in via confidenziale per essere utilizzato 
esclusivamente dai destinatari (un numero limitato di potenziali investitori) a fronte dell'acquisto di quote del Fondo. 

Il presente Memorandum costituisce un'offerta solo se un nome e un numero di identificazione compaiono negli 
appositi spazi previsti sulla copertina del presente documento e costituisce un'offerta solo alla persona il cui nome ivi 
riportato. Qualsiasi riproduzione o distribuzione del presente Memorandum, totale o parziale, o la divulgazione di 
qualsiasi suo contenuto, senza il previo consenso scritto del socio accomandatario, è vietata. 

Alcune delle informazioni contenute nel presente Memorandum costituiscono “dichiarazioni previsionali”. Questi 
possono essere identificati mediante l’uso di termini lungimiranti come “può”, “sarà”, “dovrebbe”, “aspettarsi”, 
“anticipare”, “progetto”, “stimare”, “intendere”, “continuare” o "credere" o i suoi aspetti negativi o altre variazioni 
o altra terminologia comparabile. A causa di vari rischi e incertezze, inclusi quelli descritti nel presente Memorandum, 
gli eventi o i risultati effettivi e le prestazioni della partnership potrebbero differire sostanzialmente da quelli riflessi 
o contemplati in tali dichiarazioni previsionali. Il Fondo non fornisce alcuna dichiarazione o garanzia in merito alle 
prestazioni future o a tali dichiarazioni previsionali. 
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1. SINTESI 
 
 

Il principale obiettivo di investimento della Partnership è conseguire una crescita di valore a lungo termine investendo 
in azioni su base globale. L’approccio della Partnership è quello di essere un investitore a lungo termine nei titoli 
azionari scelti e la Partnership non intende adottare strategie di trading a breve termine. 

HFC HUGO FOUND CAPITAL LLC è una società a responsabilità limitata registrata negli Stati Uniti - Filing ID: 
2022-001160066, che funge da socio accomandatario della Società (di seguito “Socio accomandatario”). 

HFC HUGO FOUND CAPITAL LLC potrebbe nominare un gestore degli investimenti autorizzato, che fornirà al 
Fondo sia 1) servizi specializzati di consulenza sugli investimenti sia 2) procuratore speciale per eseguire gli ordini di 
"sola esecuzione" del socio accomandatario (di seguito denominato “Gestore degli Investimenti”). 

L'Associazione cerca sottoscrizioni da (i) "acquirenti qualificati" o "persone e/o società competenti" e (ii) "investitori 
accreditati" accettabili per il socio accomandatario. La partnership generalmente in qualsiasi momento. Un 
sottoscrittore ammesso all'Associazione (un "Socio Accomandante") riceverà, in cambio del suo contributo di capitale 
iniziale e di qualsiasi successivo contributo di capitale, un Interesse che rappresenta una quota proporzionale del 
patrimonio netto dell'Associazione in quel momento. 

Per i servizi resi alla Società, il Gestore degli Investimenti ha il diritto di addebitare commissioni di gestione da 
stabilire in un contratto appositamente dedicato in base al potere conferitogli dalla Procura Speciale. 

Il socio accomandante ha diritto al rimborso del suo conferimento in capitale dopo cinque anni dal giorno della 
sottoscrizione dell'atto di società Il socio accomandante ha diritto al rimborso del suo conferimento in capitale dopo 
cinque anni dal giorno della firma dell'atto di società, esclusi i casi in cui un è stato ottenuto un contratto di credito 
specifico o un certificato con una data di scadenza specifica e di effettuare prelievi a partire dal primo Giorno 
lavorativo di ogni mese di calendario e/o altri giorni che il Socio accomandatario può di volta in volta determinare, 
sette giorni prima avviso. Il pagamento dei proventi del recesso verrà generalmente effettuato esclusivamente in 
contanti, non appena possibile dopo la relativa data di recesso e normalmente entro sette giorni. 

La partnership non sarà generalmente soggetta alla tassazione del Regno Unito essendo un’entità giuridica “tash- 
transparent”, sebbene soggetta ai vincoli legali e normativi di Inghilterra e Galles. Il socio accomandatario sarà 
soggetto alle leggi fiscali della Repubblica d'Irlanda. I soci accomandanti sono soggetti alla legge del loro paese di 
residenza se persone fisiche, o alla legge del loro paese di registrazione se persone giuridiche, o del luogo in cui le 
società hanno la loro sede principale di attività. 

 
 

2. AMBITO DI ATTIVITÀ DEL FONDO PRIVATO 
 
 

L'attività principale del fondo privato è 
 
 

1) Investire 

a) private equity, ovvero un tipo di capitale e una delle classi di attività costituite da titoli azionari e debiti in società 
operative non quotate in borsa con l'obiettivo di favorire l'espansione, lo sviluppo di nuovi prodotti o la 
ristrutturazione delle operazioni della società, gestione, o proprietà, ecc. 
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b) in nuove iniziative di start-up e nuove tecnologie per la tecnologia digitale e le criptovalute; 

c) nella compravendita di merci e nel commercio in genere; 

d) nei titoli, si intendono i titoli che una società offre al pubblico in generale, quali altri fondi in qualsiasi giurisdizione, 
tipicamente attraverso una borsa valori o tramite un market maker nel mercato "over the counter" o azioni di società 
private trasferite in una transazione privata. 

e) nelle obbligazioni e negli altri titoli di debito emessi da uno Stato o da una società privata 

f) in altre tipologie di titoli e strumenti finanziari ove ritenuto necessario per il raggiungimento degli obiettivi della 
politica di investimento del fondo 

2) Direttamente o indirettamente (tramite una società veicolo costituita dalla Società), fornire tra l'altro garanzie, 
indennizzi e assumere impegni ai sensi della clausola 5.3 (g) del presente Atto; 

3) Prestare denaro ai soci accomandanti fino all'80% del valore patrimoniale netto del Fondo ad un tasso concordato 
tra le parti; 

4) eseguire, consegnare ed eseguire tutti i contratti e altre imprese e impegnarsi in tutte le attività e transazioni che, a 
giudizio del socio accomandatario, potrebbero essere necessarie o consigliabili per realizzare gli scopi e gli obiettivi 
di cui sopra; 

5) monitorare gli investimenti effettuati. 
 
 

3. RISCHI GENERALI PER I SOCI ACCOMANDANTI 

3.1 Generalità sui Fondi di Private Equity 

Questo fondo ha natura di fondo privato. 

I profili di rischio sopra esposti non sono previsti per l'emissione di Certificati di Credito Garantito e/o Zero Coupon 
con copertura totale del capitale e quota sottoscritta. 

Questo investimento nel Fondo è adatto agli investitori in grado di valutare i rischi e i vantaggi di tale investimento e 
che dispongono di risorse sufficienti per sostenere eventuali perdite che potrebbero derivare dall'investimento. I 
potenziali investitori dovrebbero pertanto consultare un consulente finanziario indipendente autorizzato ai sensi del 
Financial Services and Markets Act 2000 prima di investire. 

Un potenziale investitore dovrebbe valutare attentamente se un investimento nel Fondo è adatto a lui alla luce della 
sua situazione personale e delle risorse finanziarie a sua disposizione. 

Il Fondo non è attualmente quotato su un mercato e pertanto potrebbe essere difficile per un investitore realizzare il 
proprio investimento e potrebbe ricevere meno dell'importo pagato per esso. L’investimento nelle Quote di questo 
Fondo comporta un livello di rischio più elevato rispetto all’investimento nelle Quote di Fondi quotati 

Gli investimenti nel Fondo non devono essere considerati di natura a breve termine e gli investitori devono essere 
pronti ad adottare una visione del proprio investimento a medio e lungo termine. Non si dovrebbero prevedere 
movimenti sostanziali del prezzo delle Quote finché non sarà trascorso un tempo sufficiente affinché il Fondo possa 
dimostrare la propria capacità di realizzare i propri piani. Non può esservi alcuna garanzia che si verifichi un 
apprezzamento del valore delle Quote del Fondo o che gli obiettivi di negoziazione del Fondo vengano raggiunti. 
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I prezzi delle Quote e il reddito da esse derivante possono diminuire così come aumentare. La performance passata 
non è necessariamente una guida per il futuro. 

I profili di rischio sopra esposti non sono previsti per l'emissione di Certificati di Credito Garantito e/o Zero Coupon 
con copertura totale del capitale e quota sottoscritta. 

3.2 Fattori di rischio La performance passata non è indicativa 

Ad eccezione dei Certificati di Credito e degli Zero Coupon, non vi è alcuna garanzia che la partnership raggiunga il 
suo obiettivo di investimento. La performance passata degli investimenti dell'Associazione, del Fondo o di altri conti 
gestiti dal Socio accomandatario o dai suoi mandanti potrebbe non essere indicativa dei risultati futuri di un 
investimento nell'Associazione. 

Gli investimenti della Società sono soggetti alle fluttuazioni del mercato e ad altri rischi inerenti agli investimenti in 
azioni, beni, diritti di proprietà intellettuale, materie prime, ecc. Pertanto, anche il prezzo delle Azioni della Società e 
il reddito da esse derivante potrebbero diminuire. rialzo e un investitore potrebbe non recuperare l’importo investito. 
Non vi è alcuna garanzia che l'obiettivo di investimento della partnership venga effettivamente raggiunto. L'inflazione 
può verificarsi durante tutta la durata di un investimento nell'Associazione, il che potrebbe ridurre il valore 
dell'investimento in termini reali. Non vi è alcuna garanzia che l'Associazione raggiunga il suo obiettivo di 
investimento. La performance passata degli investimenti dell'Associazione, del Fondo o di altri conti gestiti dal Socio 
accomandatario o dai suoi mandanti potrebbe non essere indicativa dei risultati futuri di un investimento 
nell'Associazione. 

Gli investimenti della Società sono soggetti alle fluttuazioni del mercato e ad altri rischi inerenti agli investimenti in 
azioni e azioni, beni, diritti di proprietà intellettuale, materie prime, ecc. Pertanto, anche il prezzo delle Quote della 
Società e il reddito da esse derivante possono diminuire. al rialzo e un investitore potrebbe non recuperare l'importo 
investito. Non vi è alcuna garanzia che l’obiettivo di investimento del partenariato sarà effettivamente raggiunto. Per 
tutta la durata di un investimento nella Partnership può verificarsi inflazione, che può ridurre il valore 
dell’investimento in termini reali. 

3.3 Strategia di investimento a lungo termine 

La filosofia di investimento della Partnership è quella di cercare di investire in società che forniranno rendimenti 
adeguati al rischio superiori alla media nel lungo termine. La Partnership non cerca di impegnarsi in strategie 
commerciali a breve termine per generare rendimenti. Di conseguenza, qualsiasi investimento nel partenariato 
dovrebbe essere considerato un investimento a lungo termine. 

I cambiamenti nelle condizioni economiche tra cui, ad esempio, tassi di interesse, tassi di inflazione, condizioni del 
settore, concorrenza, eventi e tendenze politiche e diplomatiche, leggi fiscali, normative e altri fattori possono 
influenzare sostanzialmente e negativamente gli investimenti azionari e le prospettive del Fondo. 

Il socio accomandante può richiedere il rimborso prima dopo 5 (cinque) anni dalla data di sottoscrizione. Fatto salvo 
quanto previsto per i Certificati di Credito e gli Zero Coupon. Si consiglia comunque di mantenere l'investimento nel 
Fondo per almeno 8 (otto) anni. 

3.4 Concentrazione 

L’approccio di investimento della Partnership consiste nell’investire in un numero relativamente piccolo di titoli. Ciò 
potrebbe comportare una concentrazione del portafoglio in settori, paesi o altri gruppi. Queste potenziali 
concentrazioni significano che una perdita derivante da un singolo investimento può causare una perdita 
proporzionalmente maggiore per la Società rispetto a quella che si 
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avrebbe se venisse effettuato un numero maggiore di investimenti. L'Associazione potrebbe essere più volatile rispetto 
ai fondi che investono in un gruppo più diversificato di titoli e il valore dell'Associazione potrebbe aumentare e 
diminuire più rapidamente. Inoltre, la Società potrebbe essere più suscettibile all'impatto di fattori di mercato, 
economici, normativi e di altro tipo rispetto ai fondi che investono in un gruppo di titoli più diversificato. 

3.5 Rischio degli investimenti azionari 

Il valore patrimoniale netto della Società può essere sensibile alla volatilità del mercato e alle azioni di società 
private a cui la Società è esposta e può essere più volatile rispetto al mercato azionario regolamentato nel suo 
complesso. Il valore degli investimenti azionari e degli strumenti correlati può diminuire in risposta a condizioni che 
incidono sulla situazione generale economia: cambiamenti generali del mercato, instabilità politica, sociale o 
economica locale, regionale o globale; e fluttuazioni valutarie, dei tassi di interesse e dei prezzi delle materie prime, 
nonché eventi specifici dell'emittente o del settore. Le condizioni di mercato possono influenzare le azioni e i titoli su 
cui il Fondo ha investito in misura maggiore rispetto ad altri tipi di azioni. Se il mercato diminuisce, anche il valore 
patrimoniale netto della partnership probabilmente diminuirà e, sebbene le azioni e i valori azionari possano risalire, 
non vi è alcuna garanzia che i valori ritornino ai livelli precedenti. 

3.6 Rischi degli investimenti esteri 

Il Fondo investirà in euro. Tuttavia, investire in titoli emessi da società le cui principali attività commerciali sono al 
di fuori del Regno Unito può comportare rischi significativi non presenti negli investimenti nazionali. Ad esempio, 
poiché le società straniere potrebbero non essere soggette a standard, pratiche, requisiti e misure normative uniformi 
in materia di contabilità, revisione contabile e rendicontazione finanziaria paragonabili a quelli applicabili alle 
società inglesi e gallesi, potrebbero esserci meno informazioni pubblicamente disponibili su una società straniera 
rispetto a quelle su una società straniera. compagnia domestica. Il volume e la liquidità nella maggior parte dei 
mercati del debito estero sono inferiori a quelli del Regno Unito. 

Inoltre i titoli di alcune società straniere sono meno liquidi e più volatili rispetto ai titoli di società comparabili del 
Regno Unito. In genere vi è meno supervisione e regolamentazione da parte del governo delle borse valori, degli 
intermediari e delle società quotate rispetto a Inghilterra e Galles. Inoltre, per quanto riguarda alcuni paesi stranieri, 
esiste la possibilità di nazionalizzazione, esproprio o tassazione confiscatoria, blocco valutario, instabilità politica o 
sociale o sviluppi diplomatici, che potrebbero influenzare gli investimenti in quei paesi. Ognuna di queste azioni 
potrebbe influenzare negativamente i prezzi dei titoli, compromettere la capacità dell’Associazione di acquistare o 
vendere titoli esteri, o trasferire le attività o il reddito dell’Associazione nel Regno Unito, o influenzare 
negativamente in altro modo le operazioni dell’Associazione. In caso di nazionalizzazione, esproprio o confisca, il 
partenariato potrebbe perdere l'intero investimento in quel paese. 

Altri potenziali rischi del mercato estero includono controlli sui cambi, difficoltà nella valutazione dei titoli, default 
su titoli di Stato esteri e difficoltà nell’applicare sentenze legali favorevoli nei tribunali stranieri. Inoltre, le singole 
economie straniere possono differire favorevolmente o sfavorevolmente dall’economia del Regno Unito per quanto 
riguarda la crescita del prodotto nazionale lordo, il reinvestimento del capitale, il tasso di inflazione, il 
reinvestimento del capitale, l’autosufficienza delle risorse e la posizione della bilancia dei pagamenti. Alcune 
economie possono fare molto affidamento su particolari industrie o capitali stranieri e sono più vulnerabili agli 
sviluppi diplomatici, all’imposizione di sanzioni economiche contro un particolare paese o paesi, ai cambiamenti nei 
modelli commerciali internazionali, alle barriere commerciali e ad altre misure protezionistiche o di ritorsione. I 
mercati dei titoli esteri, pur crescendo in volume e sofisticatezza, non sono generalmente così sviluppati come quelli 
dei paesi esteri. I paesi esteri potrebbero non avere le infrastrutture o le risorse per rispondere a disastri naturali e di 
altro tipo che interferiscono con le attività economiche, il che potrebbe influenzare negativamente gli emittenti situati 
in tali paesi. Paesi. 
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3.7 Rischio valutario 

Il Fondo investirà in euro. Tuttavia, investire in valute o titoli denominati in valuta estera comporta il rischio di 
essere esposti a una valuta che potrebbe non riflettere pienamente i punti di forza e di debolezza dell'economia del 
paese o della regione che utilizza tale valuta. Il rischio valutario comprende sia il rischio che le valute in cui sono 
negoziati gli investimenti dell’Associazione, sia le valute in cui l’Associazione ha assunto una posizione di 
investimento attiva, diminuiscano di valore rispetto all’euro. Inoltre, è possibile che una valuta possa essere 
abbandonata in futuro da paesi che ne hanno già adottato l’uso, e gli effetti di tale abbandono sul paese applicabile 
e sul resto dei paesi che utilizzano la valuta sono incerti ma potrebbero influenzare negativamente gli investimenti 
dell'Associazione denominati nella valuta. Se una valuta utilizzata da uno o più paesi viene sostituita da un'altra 
valuta, il Gestore degli investimenti valuterà se continuare a detenere eventuali investimenti denominati in tale 
valuta o se acquistare investimenti denominati nella valuta che sostituisce tale valuta, in quel momento. Tali 
investimenti possono continuare a essere detenuti o acquistati nella misura compatibile con l’obiettivo di 
investimento dell’Associazione e consentito dalla legge applicabile. La Società non coprirà alcuna esposizione 
valutaria derivante dalle operazioni di un'azienda partecipata né dalla detenzione di un investimento denominato in 
una valuta diversa dall'euro. 

Molti paesi fanno molto affidamento su imprese dipendenti dalle esportazioni e qualsiasi forza nel tasso di cambio 
tra una valuta e l’euro o altre valute può avere un effetto positivo o negativo sui profitti aziendali e sulla 
performance degli investimenti nel paese o nella regione che utilizza la valuta. . Eventi economici avversi all’interno 
di tale paese o regione possono aumentare la volatilità dei tassi di cambio rispetto ad altre valute, esponendo gli 
investimenti dell’Associazione denominati nella valuta di tale paese o regione a rischi aggiuntivi. Inoltre, alcuni 
paesi, in particolare i paesi con mercati emergenti, possono imporre controlli sui cambi di valuta estera o altre 
restrizioni sulla trasferibilità, rimpatrio o convertibilità della valuta. 

3.8 Rischi aziendali e normativi dei fondi di investimento privati 

Durante la durata dell'Associazione potrebbero verificarsi modifiche legali, fiscali e normative che potrebbero 
influire negativamente sull'Associazione. Il contesto normativo per i fondi privati e i gestori di fondi è in evoluzione e 
i cambiamenti nella regolamentazione dei fondi privati, dei gestori di fondi e delle loro attività di negoziazione 
potrebbero incidere negativamente sul valore di realizzo finale degli investimenti detenuti dall’Associazione, sulla 
capacità dell’Associazione di ottenere la leva finanziaria potrebbe altrimenti ottenere o perseguire le proprie 
strategie di trading e potrebbe influire negativamente sulla capacità della Società di perseguire determinate 
strategie di investimento. Inoltre, i mercati dei titoli e dei futures sono soggetti a statuti, regolamenti e requisiti di 
margine completi. Gli investitori dovrebbero comprendere che l’attività della partnership è dinamica e si prevede 
che cambierà nel tempo. Pertanto, la Partnership potrebbe essere soggetta in futuro a nuovi o ulteriori vincoli 
normativi. Le autorità di regolamentazione finanziaria, le banche centrali e gli organismi di autoregolamentazione 
delle borse sono autorizzati a intraprendere azioni straordinarie in caso di emergenze del mercato. La 
regolamentazione delle transazioni in derivati e dei fondi che effettuano tali transazioni è un'area giuridica in 
evoluzione ed è soggetta a modifiche da parte del governo e dell'azione giudiziaria. L’effetto di qualsiasi futura 
modifica normativa sul Partenariato potrebbe essere sostanziale e negativo. 

Si è verificato un aumento del controllo governativo, nonché dell’autoregolamentazione, del settore degli 
investimenti alternativi. Tale controllo può aumentare l'esposizione dell'Associazione, del socio accomandatario e 
delle sue rispettive affiliate a potenziali responsabilità e a costi legali, di conformità e altri costi correlati. Una 
maggiore supervisione e controllo normativo può anche imporre oneri amministrativi al Gestore degli investimenti e 
interromperne l’attività, inclusa, a titolo esemplificativo, la risposta a indagini ed esami e l’implementazione di 
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nuove politiche e procedure. Alcune indagini o azioni normative, anche in assenza di illeciti, possono portare a 
impatti negativi sulla Società, inclusi gravi danni alla reputazione, o influenzare la sua capacità di portare avanti la 
propria strategia di investimento. 

3.9 Cybersecurity e rischio operativo 

Le violazioni intenzionali della sicurezza informatica includono: accesso non autorizzato a sistemi, reti o dispositivi 
(ad esempio attraverso attività di "hacking"); infezione da virus informatici o altro codice software dannoso; e 
attacchi che arrestano, disabilitano, rallentano o interrompono in altro modo operazioni, processi aziendali o 
accesso o funzionalità del sito Web. Inoltre, possono verificarsi incidenti involontari, come la divulgazione 
involontaria di informazioni riservate (con il rischio di violare le leggi sulla privacy applicabili). 

Una violazione della sicurezza informatica potrebbe comportare la perdita o il furto di dati o fondi dei clienti, 
l’impossibilità di accedere ai sistemi elettronici (“negazione di servizi”), la perdita o il furto di informazioni 
proprietarie o dati aziendali, danni fisici a un computer o a un sistema di rete o costi associati alle riparazioni del 
sistema. Tali incidenti potrebbero far sì che la Partnership o altri fornitori di servizi incorrano in sanzioni 
normative, danni alla reputazione, costi di conformità aggiuntivi o perdite finanziarie. 

3.10 Investimenti della partnership per perdere valore 

La Società dipende dal socio accomandatario per sviluppare, implementare e gestire le procedure appropriate per 
controllare il rischio operativo. Queste procedure potrebbero non tenere conto di ogni interruzione effettiva o 
potenziale delle operazioni dell’Associazione. Le operazioni del partenariato sono dinamiche e complesse. Di 
conseguenza, alcuni rischi operativi sono intrinseci alle operazioni e agli affari dell’Associazione, soprattutto in 
considerazione del volume, della diversità e della complessità delle transazioni che l’Associazione dovrebbe 
intraprendere. 

3.11 Rischio di controparte 

La Società sarà soggetta al rischio dell'incapacità di qualsiasi controparte di eseguire le transazioni, a causa di 
insolvenza, fallimento o altre cause. In particolare, va notato che le transazioni potrebbero non essere sempre 
consegna contro pagamento e ciò potrebbe esporre l'Associazione a un rischio di controparte maggiore e 
potenzialmente a perdite superiori agli obblighi della controparte nei confronti dell'Associazione. 

3.12 Rischi di regolamento 

Qualsiasi investimento in azioni e titoli comporta un livello di rischio di regolamento. Ritardi o mancati pagamenti 
possono causare perdite all'Associazione. 

3.13 Rischio di performance 

Si ricorda agli investitori che i livelli di rischio dipenderanno dalle singole selezioni di investimento effettuate dal 
socio accomandatario. 

3.14 Rischio di annullamento 

Se il valore dell'investimento diminuisce prima che venga data la notifica di cancellazione, potrebbe non essere 
fornito un rimborso completo dell'investimento originale ma piuttosto l'importo originale meno la diminuzione di 

valore. 
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3.15 Vigilanza normativa limitata 

Sebbene la Società possa essere considerata simile a una società di investimento, non è tenuta e non intende 
registrarsi come tale ai sensi della Legge del 1940 facendo affidamento sull'esclusione di cui alla Sezione 3(c)(7) 
della stessa. Di conseguenza, alcune disposizioni della legge del 1940 (che, tra le altre cose, richiedono che le 
società di investimento abbiano un certo numero di amministratori disinteressati e regolano il rapporto tra il 
consulente e la società di investimento) non saranno applicabili. 

3.16 Rettifiche di audit 

La Società può prendere posizione rispetto ad alcune questioni fiscali che dipendono da conclusioni legali non 
ancora risolte dai tribunali. Qualora tali posizioni dovessero essere contestate con successo dall'Internal Revenue 
Service del Regno Unito o da un'altra autorità fiscale applicabile, un socio accomandante, in quanto socio di una 
società di persone ai fini dell'imposta sul reddito del Regno Unito, potrebbe ritrovarsi ad avere una responsabilità 
fiscale diversa per quell'anno rispetto a quella riportata nella dichiarazione dei redditi dell’Inland Revenue del 
Regno Unito. 

Una verifica dell'Associazione può comportare una verifica dei rendimenti di alcuni o tutti i soci accomandanti, il 
cui esame potrebbe comportare adeguamenti alle conseguenze fiscali inizialmente riportate dall'Associazione e 
influenzare elementi non correlati all'investimento di un socio accomandante nell'Associazione . Se tali adeguamenti 
comportano un aumento dell'imposta sul reddito nel Regno Unito di un socio accomandante per qualsiasi anno, tale 
socio accomandante potrebbe anche essere passibile di interessi e sanzioni in relazione all'importo del pagamento 
insufficiente. 

3.17 Considerazioni sul valore patrimoniale netto 

Si prevede che il valore patrimoniale netto dell’Associazione oscillerà nel tempo con la performance degli 
investimenti dell’Associazione. Un socio accomandante potrebbe non recuperare completamente il suo investimento 
iniziale quando sceglie di recedere o in caso di ritiro forzato se il valore patrimoniale netto dell'Associazione al 
momento di tale ritiro è diminuito rispetto al suo investimento iniziale. 

3.18 Distribuzioni in natura 

Un socio accomandante recedente può, a discrezione del socio accomandatario, che potrebbe, a sua discrezione, 
consultare il Gestore degli investimenti, ricevere titoli o altri beni di proprietà della Società al posto del denaro 
contante, a condizione che il socio accomandatario compia sforzi commercialmente ragionevoli di far sì che tutti i 
proventi del prelievo siano pagati in contanti. Se un pagamento viene effettuato in natura, il socio accomandatario 
accetterà di agire come fiduciario nella liquidazione di titoli in natura a scelta e su richiesta di un socio 
accomandante. Il rischio di perdita e ritardo nella liquidazione di tali titoli o altri beni sarà a carico del socio 
accomandante, con il risultato che tale socio accomandante potrebbe ricevere meno contanti di quanto avrebbe 
altrimenti ricevuto alla data del recesso. 

3.19 Nessuna distribuzione 

Poiché la Società generalmente non intende pagare distribuzioni, un investimento nella Società non è adatto agli 
investitori che cercano distribuzioni correnti di reddito. Il socio accomandatario può, in via eccezionale, decidere di 
volta in volta di pagare dividendi ai soci accomandanti. 

3.20 Restrizioni su prelievi e trasferimenti 
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Sono previste restrizioni al recesso dall'Associazione e al trasferimento delle relative Quote. Per il trasferimento 
dell'interesse di qualsiasi socio accomandante è richiesto il previo consenso scritto del socio accomandatario. A 
causa delle restrizioni sui prelievi e sui trasferimenti, un investimento nella Società può comportare un elevato grado 
di rischio. La sottoscrizione di Quote dovrebbe essere presa in considerazione solo da persone finanziariamente in 
grado di mantenere il proprio investimento e che possono accettare una perdita dell'intero investimento. 

Inoltre, non esiste un mercato secondario attivo per le Quote e non si prevede che tale mercato si sviluppi. Non può 
esserci alcuna garanzia che la liquidità degli investimenti dell'Associazione sarà sempre sufficiente a soddisfare le 
richieste di prelievo come e quando effettuate. Qualsiasi mancanza di liquidità può influire sulla liquidità e sul 
valore degli investimenti dell’Associazione. 

3.21 Valutazione delle attività e delle passività della società 

I calcoli di fine anno del valore patrimoniale netto dell'Associazione sono verificati da revisori indipendenti e 
possono essere rivisti a seguito di tale verifica. 

3.22 Rischio di intermediazione e custodia 

Esistono rischi nel trattare con i custodi che regolano le operazioni e detengono beni per la Società. Sebbene il socio 
accomandatario controlli i custodi utilizzati dall'Associazione e ritenga che siano custodi adeguati, non vi è alcuna 
garanzia che i custodi dell'Associazione, o qualsiasi altro depositario di cui l'Associazione potrebbe avvalersi di 
volta in volta, non diventino falliti o insolventi. Sebbene le leggi inglesi cerchino di proteggere la proprietà del 
cliente in caso di fallimento, insolvenza, fallimento o liquidazione di un broker o dealer o di una banca, non vi è 
certezza che, in caso di fallimento di un broker, dealer o banca che abbia custodia dei beni dell'Associazione, 
l'Associazione non subirà perdite a causa dell'indisponibilità dei suoi beni per un periodo di tempo, del ricevimento 
finale di un recupero inferiore al completo dei suoi beni, o di entrambi. 

3.23 Possibilità di diversi diritti di informazione 

Alcuni soci accomandanti potrebbero ricevere informazioni riguardanti il portafoglio dell'Associazione che non sono 
generalmente disponibili ad altri soci accomandanti e, di conseguenza, potrebbero essere in grado di intraprendere 
azioni (ad esempio, prelevare capitale dall'Associazione) sulla base di tali informazioni che, nel caso in assenza di 
tali informazioni, gli altri soci accomandanti non prendono. Ciò può basarsi, almeno in parte, sulle risposte del 
socio accomandatario o dei fornitori di servizi dell'Associazione ai questionari di due diligence o agli incontri con 
investitori potenziali o esistenti. 

3.24 Possibili effetti avversi di prelievi sostanziali 

Nel caso in cui si verifichino prelievi sostanziali di capitale dall'Associazione entro un periodo di tempo limitato, il 
socio accomandatario potrebbe avere difficoltà ad adeguare la propria allocazione delle attività e le strategie di 
negoziazione alla quantità improvvisamente ridotta di attività in gestione. In tali circostanze, al fine di fornire fondi 
per pagare i proventi del recesso, il socio accomandatario potrebbe essere tenuto a liquidare le posizioni della 
Società in un momento inappropriato o a condizioni sfavorevoli, con conseguente riduzione del patrimonio netto 
per i restanti soci accomandanti e un prezzo di recesso inferiore. per i soci accomandanti recedenti. Il socio 
accomandatario può decidere di provocare il ritiro di tutte le quote e di sciogliere e liquidare l'Associazione in 
qualsiasi momento se, a suo avviso, la continuazione del funzionamento dell'Associazione sarebbe impraticabile o 
imprudente per qualsiasi motivo, incluso se l'importo del patrimonio dell'Associazione diminuisce in misura 
significativa. 
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3.25 Fidelizzazione e motivazione dei dipendenti chiave 

La performance dell'Associazione dipende in gran parte dai talenti e dagli sforzi delle persone altamente qualificate 
impiegate dal Socio Accomandatario. Il successo della partnership dipende dalla capacità del socio accomandatario 
di identificare e dalla volontà di fornire un compenso accettabile per attrarre, trattenere e motivare professionisti 
degli investimenti di talento e altri dipendenti. Non può esserci alcuna garanzia che i professionisti degli 
investimenti del socio accomandatario continueranno a essere associati al socio accomandatario per tutta la durata 
dell'Associazione e l'incapacità di attrarre o trattenere tali professionisti degli investimenti potrebbe avere un effetto 
negativo sostanziale sull'Associazione e sui suoi soci accomandanti. , incluso, ad esempio, limitando la capacità del 
socio accomandatario di perseguire particolari strategie di investimento o strategie di negoziazione discusse nel 
presente documento. La concorrenza nel settore dei servizi finanziari per i dipendenti qualificati è intensa e non vi è 
alcuna garanzia che i talenti dei professionisti degli investimenti del socio accomandatario possano essere sostituiti. 
In caso di morte, incapacità, partenza, insolvenza o ritiro di uno di questi individui, l'esecuzione dell'Associazione 
potrebbe essere influenzata negativamente. 

3.26 Rischio legato agli eventi economici e di mercato 

Gli eventi verificatisi in alcuni settori hanno storicamente comportato, e potrebbero comportare in futuro, un grado 
insolitamente elevato di volatilità sui mercati finanziari, sia nazionali che esteri. Questi eventi hanno incluso, ma 
non sono limitati a: fallimenti, ristrutturazioni aziendali e altri eventi legati alla crisi dei mutui subprime nel 2008; 
sforzi governativi per limitare le vendite allo scoperto e le negoziazioni ad alta frequenza; misure per affrontare i 
deficit del bilancio statale del Regno Unito; instabilità sociale, politica ed economica in Europa; stimolo economico 
da parte della banca centrale giapponese; forte calo dei prezzi del petrolio; drammatici cambiamenti nei tassi di 
cambio; e il rallentamento economico della Cina. Le economie globali e i mercati finanziari interconnessi 
aumentano la possibilità che le condizioni di un paese o di una regione possano avere un impatto negativo sugli 
emittenti di un altro paese o regione. Sia i mercati azionari nazionali che quelli esteri hanno sperimentato una 
maggiore volatilità e turbolenza, con gli emittenti che hanno un’esposizione ai mercati immobiliare, ipotecario e 
creditizio particolarmente colpiti. Le banche e le società di servizi finanziari potrebbero subire perdite se i tassi di 
interesse continuano a salire o le condizioni economiche peggiorano. 

Inoltre, la volatilità di mercato relativamente elevata e la ridotta liquidità nei mercati del credito e del reddito fisso 
potrebbero incidere negativamente su molti emittenti in tutto il mondo. Le azioni intraprese dalla Banca Centrale o 
dalle banche centrali estere per stimolare o stabilizzare la crescita economica, come gli interventi sui mercati 
valutari, potrebbero causare un’elevata volatilità nei mercati azionari e a reddito fisso. La ridotta liquidità potrebbe 
comportare una minore disponibilità di denaro per l’acquisto di materie prime, beni e servizi dai mercati emergenti, 
il che potrebbe, a sua volta, far scendere i prezzi di questi beni economici di base. Ciò potrebbe anche far sì che gli 
emittenti dei mercati emergenti abbiano maggiori difficoltà a ottenere finanziamenti, il che potrebbe, a sua volta, 
causare un calo dei prezzi dei loro titoli. 

4. FATTORI DI RISCHIO INVESTIRE IN SOCIETA' PRIVATE 

Il Fondo può effettuare investimenti in Azioni ordinarie di società non quotate, il che è soggetto a una serie di rischi. 
Di conseguenza, i potenziali investitori dovrebbero considerare attentamente tutte le informazioni disponibili 
pubblicamente così come indicato nel presente documento e i rischi connessi alla Società prima di prendere 
qualsiasi decisione di investimento. Oltre alle altre informazioni rilevanti a disposizione degli investitori, gli 

Amministratori ritengono che i seguenti fattori di rischio siano di particolare rilevanza per le attività della Società e 
per qualsiasi investimento nella Società. Va notato che questo elenco non è esaustivo e che potrebbero applicarsi 
altri fattori di rischio. Uno o più di questi rischi potrebbero avere un effetto negativo sostanziale sul valore della 
Società e dovrebbero essere presi in considerazione nella valutazione della Società. 
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I potenziali investitori dovrebbero considerare attentamente tutte le informazioni contenute in questo documento, 
compresi i rischi descritti di seguito. I rischi e le incertezze descritti di seguito rappresentano i fattori di rischio 
materiali che la Società deve affrontare e che sono attualmente noti agli Amministratori. Questi rischi e incertezze 
non sono gli unici a cui deve far fronte la Società e ulteriori rischi e incertezze non attualmente conosciuti o 
attualmente ritenuti immateriali potrebbero anche avere un effetto negativo sostanziale sull’attività, sui risultati 
operativi o sulle condizioni finanziarie della Società. Se uno qualsiasi o una combinazione dei seguenti rischi si 
materializza, l’attività, la situazione finanziaria, la performance operativa e il prezzo delle azioni della Società 
potrebbero essere influenzati in modo significativo e negativo a scapito della Società e dei suoi azionisti. 

4.1 Rischi relativi alla Società e alla sua breve storia operativa 

Sebbene il management abbia molta esperienza, il Gruppo ha una breve storia commerciale su cui si può basare una 
valutazione del Gruppo e delle sue prospettive. 

4.2 Attrazione e trattenimento del personale chiave, compresi i direttori 

Nonostante l'esperienza, la Società dispone di un piccolo gruppo dirigente e la perdita di una persona chiave o 
l'incapacità di attrarre personale adeguatamente qualificato potrebbe avere un impatto sostanziale e negativo 
sull'attività. Il successo della Società dipende dalla capacità degli amministratori e del personale di 
commercializzare le competenze e i servizi della Società in modo efficace, di realizzare progetti complessi 
rispettando tempi e specifiche e di interpretare e rispondere adeguatamente alle condizioni tecnologiche, 
economiche, di mercato e di altro tipo. 

Non è possibile garantire che le persone con le competenze richieste continuino la loro associazione o impiego 
presso la Società o che si possa trovare personale sostitutivo con competenze comparabili. Il Consiglio ha cercato e 
continuerà a garantire che gli amministratori e tutti i dipendenti chiave siano adeguatamente incentivati. Tuttavia, i 
loro servizi non possono essere garantiti. 

4.3 Concorrenti 

Potenziali concorrenti con maggiori risorse rispetto alla Società possono stabilirsi o stringere rapporti di 
collaborazione tra loro o con terzi per migliorare i propri servizi. Di conseguenza è possibile che emergano nuovi 
concorrenti o alleanze che acquisiscano rapidamente quote di mercato significative. 

5. PROGRAMMA DI INVESTIMENTI 

5.1 Obiettivo di investimento 

Il principale obiettivo di investimento della Partnership è la ricerca di una crescita di valore a lungo termine. La 
Partnership perseguirà il proprio obiettivo investendo in azioni su base globale. Non vi è alcuna garanzia che la 
partnership raggiunga il suo obiettivo di investimento. 

5.2 Approccio agli investimenti 

La Società investirà in azioni su base globale come investitore a lungo termine nei titoli azionari prescelti. Non 
adotterà strategie di investimento a breve termine. L'Associazione prevede rigorosi criteri di investimento ai quali il 
socio accomandatario aderisce nella selezione dei titoli per il portafoglio di investimenti dell'Associazione. Questi 
criteri mirano a garantire che il partenariato investa in: 
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1. imprese di alta qualità in grado di sostenere un elevato rendimento del capitale operativo impiegato; 

2. imprese i cui vantaggi sono difficilmente replicabili; 

3. imprese che non necessitano di una leva finanziaria significativa per generare rendimenti; 

4. imprese con un elevato grado di certezza di crescita derivante dal reinvestimento dei propri flussi di cassa ad alti 
tassi di rendimento; 

5. imprese resilienti ai cambiamenti, in particolare all'innovazione tecnologica; 

6. imprese la cui valutazione è ritenuta interessante dalla Società. 

Gli investitori devono essere consapevoli che l'applicazione di questi criteri di investimento limita in modo 
significativo il numero di potenziali investimenti che il socio accomandatario considererà investimenti adeguati per 
il portafoglio dell'Associazione. Si prevede che il portafoglio di investimenti della Partnership sarà concentrato in 
un numero limitato di azioni. 

La Partnership investirà in azioni di società private in settori altamente innovativi, come quelli del settore 
petrolchimico, in quelli di sviluppo di nuovi Brevetti e tecnologie, o in società di Progetto, nonché in quelle del Real 
Estate. 

La Società investirà in derivati e non coprirà alcuna esposizione valutaria derivante dalle operazioni di un'azienda 
partecipata né dalla detenzione di un investimento denominato in una valuta diversa dall'euro. 

Il socio accomandatario intende che l'Associazione sarà normalmente interamente investita, ma le attività possono 
essere detenute sotto forma di contanti o equivalenti di denaro quando il socio accomandatario lo ritiene 
ragionevolmente necessario per consentire il ritiro delle quote o per la gestione efficiente della Associazione. 

Il socio accomandatario ha adottato un processo di gestione del rischio che tiene conto degli obiettivi e delle 
politiche di investimento dell'Associazione e che consente al socio accomandatario di misurare e monitorare il 
rischio delle posizioni dell'Associazione e il loro contributo al profilo di rischio complessivo dell'Associazione. 

5.3 Linee guida per gli investimenti 

Nell’esercizio dei poteri conferitigli dall’atto costitutivo (offerti all’ispezione su richiesta del potenziale investitore), 
il socio accomandatario dovrà rispettare le seguenti linee guida di politica di investimento: 

. (1) Il socio accomandatario aderirà agli obiettivi di investimento e alla politica dell'Associazione come stabiliti nel 
presente Documento e terrà particolare riguardo agli obiettivi di investimento dell'Associazione come indicato nel 
presente documento. In particolare gli investimenti saranno effettuati prevalentemente in Società Partecipate aventi 
sede principalmente nel Settore Petrolchimico e in altri Settori Industriali, nel Settore Immobiliare e della Proprietà 
Intellettuale Innovativa nonché in altri settori. Tali investimenti saranno effettuati direttamente o indirettamente 
attraverso un veicolo o una struttura intermedia. 

. (2) Il socio accomandatario non effettuerà alcun investimento per conto della Società in alcuna entità che potrebbe 
causare offesa o scandalo pubblico, o avere un effetto materiale negativo sugli interessi strategici o di sicurezza, o in 
aree proibite dalle leggi e disposizioni normative in Inghilterra e Galles.; 

. (a) il Socio accomandatario compirà sforzi ragionevoli per garantire che ciascuna entità in cui viene effettuato un 
investimento per conto dell'Associazione abbia o stia sviluppando una politica in relazione alle questioni etiche che 
sarà soggetta a revisione periodica da parte del consiglio di amministrazione di tale entità (o organismo 
equivalente); 

. (b) Tali Attività che garantiscono prestazioni elevate e una minore esposizione al rischio di mercato, grazie alla 
nostra conoscenza del Mercato e, in misura minore, all'andamento del mercato. 
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6. GESTIONE 

6.1 Socio accomandatario 

HFC HUGO FOUND CAPITAL LLC, con sede legale in 1712 Pioneer Ave, Ste 500, Cheyenne, WY 82001- USA, in 
qualità di socio accomandatario della partnership, che non è né autorizzata né regolamentata dalla FCA in 
Inghilterra e Galles, poiché si tratta di una società Fondo costituito per scopi privati. (“di seguito il Socio 
Accomandatario”) 

6.2 Gestore degli investimenti 

“Regent Swiss Whealth Management”, un intermediario finanziario (il “Gestore degli Investimenti”) 

Il Socio accomandatario può chiedere consulenza in materia di investimenti al Gestore degli investimenti ai sensi di 
un contratto di consulenza sugli investimenti da stipulare tra la Società e lo stesso Gestore degli investimenti (di 
seguito “Contratto di consulenza sugli investimenti”). Tuttavia, il socio accomandatario prenderà tutte le decisioni 
da solo, non avendo alcun obbligo di attenersi al consiglio del Gestore degli investimenti. Il Gestore degli 
Investimenti agirà in qualità di consulente per gli investimenti esternalizzato in conformità al Contratto di 
Consulenza sugli Investimenti, senza avere alcun potere decisionale. 

Il socio accomandatario può rilasciare una "procura speciale" al Gestore degli investimenti per eseguire gli ordini 
di "sola esecuzione" del socio accomandatario. 

Al Gestore degli Investimenti che riceverà la suddetta procura speciale verranno impartiti ordini di “sola 
esecuzione”. Eseguendo questi ordini, il Gestore degli investimenti non può discutere o modificare gli ordini del 
Socio accomandatario, in merito ai meriti o ai rischi di ciascun investimento o alla loro idoneità, applicando solo gli 
ordini e le decisioni del Socio accomandatario. 

Attualmente Peter Regent è fondatore e direttore di un'agenzia di intermediazione finanziaria con licenza della 
Banca Centrale d'Italia e fondatore e proprietario di una società di intermediazione finanziaria di intermediazione 
mobiliare in Austria. 

6.3 Custode 

La Società ha un conto bancario speciale presso Banca Mediolanum e Revolut Bank per svolgere servizi di 
investimento per la Società. 

La Banca è responsabile della ricezione e dell'elaborazione degli ordini, della ricezione delle richieste di prelievo 
del socio accomandatario, del pagamento dei soci accomandanti recedenti e dell'esecuzione di alcune consuete 
operazioni amministrative. 

servizi e agente per la distribuzione dei dividendi, incluso ma non limitato al mantenimento di tutti i conti dei soci 
accomandanti, alla preparazione degli elenchi delle riunioni dei soci accomandanti, al mantenimento per conto 
della Società di conti bancari ritenuti necessari per l'adempimento dei propri compiti ai sensi del contratto di 
custodia, ritenute fiscali, preparare e spedire moduli di conferma ed estratti conto ai soci accomandanti per tutte le 
sottoscrizioni e prelievi di quote, preparare e spedire estratti conto delle attività ai soci accomandanti e fornire 
informazioni sul conto del socio accomandante. La Società paga alla Banca Depositaria una commissione per i suoi 
servizi come previsto nel Contratto di Banca Depositaria. 

Il contratto di custodia prevede che il socio accomandatario, per conto suo e della Società, indennizzerà e manterrà 
indenne la banca depositaria da tutte le perdite, danni, costi, oneri, spese legali, pagamenti, spese e responsabilità 
derivanti da o attribuibili alle azioni della Banca Depositaria o dei suoi agenti o subappaltatori, salvo che la Banca 
Depositaria non sarà indennizzata da qualsiasi responsabilità a cui sarebbe soggetta a causa della sua malafede, 
colpa grave o dolo. 

Il Contratto di Banca Depositaria può essere risolto da ciascuna delle parti con preavviso scritto di 90 giorni. 
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7. TERMINI 

7.1 Il Partenariato 

La Società è una società in accomandita semplice costituita attraverso la registrazione del Modulo LP7 in 
conformità alle leggi dell'England and Wales 1890 Act e della Legge del 1907 tenendo conto delle loro successive 
modifiche avvenute con l'Ordine di riforma legislativa del 6 aprile 2017 (Private Fund Limited Partnerships) , 
introducendo la nuova "Private Fund Limited Partnership" ("PFLP") al fine di consentire l'utilizzo della struttura di 
partenariato come schema di fondi privati come quello attuale 

7.2 Investitori idonei 

Il Socio Accomandatario potrà nominare, previa conclusione di appositi accordi: 

1) Il Gestore degli Investimenti al fine di ricevere consulenza su specifiche questioni e strategie di investimento e 
procura speciale limitata per servizi di “sola esecuzione” come sopra descritti; 

2) Il contabile e il revisore dei conti al fine di ricevere consulenza sulla valutazione patrimoniale, (sul valore 
patrimoniale netto del Fondo) sulla rendicontazione (preparazione di relazioni finanziarie e di altro tipo), nonché 
sulla tenuta dei libri contabili e sulla preparazione delle relazioni aziendali per il Fondo, 

Le Quote del Fondo possono essere acquistate solo da investitori che siano (i) “investitori qualificati”, o “investitori 
istituzionali” o (ii) “investitori esperti” o “investitori concordati con il socio accomandatario”. Il socio 
accomandatario (o la banca depositaria) per suo conto) si riserva il diritto di rifiutare qualsiasi investitore per 
qualsiasi motivo o senza motivo a sua esclusiva discrezione. 

Un sottoscrittore ammesso all'Associazione riceverà, in cambio, Quote (che potrebbero essere di categorie diverse) 
come corrispettivo 

1) Il loro apporto di capitale immediato; 

2) La loro immediata “data in pagamento” dei brevetti patrimoniali, tecnologici; 

3) Adempimento di determinati obblighi che comportano un impegno per il futuro nei confronti della Società, 

4) Altri beni o obbligazioni di fare a carico della Società 

che rappresentano una quota proporzionale del patrimonio netto della Società in quel momento. 

Il Socio Accomandatario non ha stabilito alcun importo massimo di sottoscrizioni che possono essere accettate. 

Per ottemperare ai requisiti antiriciclaggio applicabili, il socio accomandatario o la banca depositaria 
richiederanno ulteriori informazioni, se necessario, come previsto nei materiali di sottoscrizione 

8. COMMISSIONI - CREDITI A SOCI ACCOMANDANTI E TERZI 

8.1 Commissioni dovute al Gestore degli Investimenti 

Per i suoi servizi alla Società, il Gestore degli Investimenti ha diritto a ricevere 

1) Commissioni di consulenza basate sul Contratto di consulenza sugli investimenti e 

2) Commissione di Gestione basata su procura speciale per i servizi di Execution Only 

entrambi, che dovranno essere conformi ai termini e alle condizioni dell'Atto di Partenariato. 

8.2 Il Fondo può prestare denaro ai soci accomandanti e non al socio accomandatario 
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a) Il Fondo non può prestare denaro al Socio accomandatario 

b) Il Fondo può prestare fino al 90% (novanta per cento) del suo valore patrimoniale netto ai suoi soci 
accomandanti. 

c) I soci accomandanti possono sottoscrivere quote attraverso un accordo di investimento con un impegno, cioè con 
un debito, o con l'obbligo di conferire in natura al Fondo determinate opere, beni tecnologici brevettuali ecc. 
secondo i termini generali dell'articolo 4.6 dell'Atto come nonché un Accordo di Investimento con Impegno 
appositamente dedicato ad ogni singolo investitore. 

d) Il Fondo può di fatto prestare denaro anche a terzi mediante l'acquisto di obbligazioni di tali società 

8.3 Trasferimenti 

Le quote non sono trasferibili se non con il previo consenso scritto del socio accomandatario, consenso che può 
essere negato a esclusiva discrezione del socio accomandatario. Il socio accomandatario, a sua esclusiva 
discrezione, richiederà a qualsiasi cessionario o assegnatario di qualsiasi socio accomandante di accettare per 
iscritto di diventare un investitore e di essere vincolato dal contratto di partenariato. 

8.4 Dovere di diligenza – Indennizzo 

L'accordo di società prevede che il socio accomandatario e le sue affiliate non sono responsabili nei confronti della 
società o dei soci accomandanti per eventuali perdite o danni derivanti dal fatto di essere o essere stati posti in 
essere dal socio accomandatario da qualsiasi altro atto o omissione nella prestazione dei propri servizi in qualità di 
socio accomandatario in assenza di dolo, imprudenza o colpa grave o come altrimenti richiesto dalla legge, e 
contiene disposizioni per l'indennizzo del socio accomandatario e delle sue affiliate, se applicabile, da parte 
dell'Associazione (ma non dai soci accomandanti individualmente) contro qualsiasi responsabilità derivante dal 
fatto di essere o essere stato un socio accomandatario o in relazione al contratto di società o all'attività o agli affari 
della società in assenza di dolo, imprudenza o colpa grave. Il socio accomandatario non è personalmente 
responsabile nei confronti di alcun socio accomandante per il rimborso di qualsiasi saldo positivo nel conto capitale 
di tale socio accomandante o per i contributi di tale socio accomandante al capitale dell'Associazione o per 
qualsiasi variazione del reddito federale o statale leggi fiscali applicabili alla Società o ai suoi soci accomandanti. 

8.5 Assegnazione di opportunità senza esclusività 

A nessuno dei membri, azionisti, funzionari, manager, dipendenti o affiliati del Socio accomandatario è vietato 
intraprendere o possedere interessi in altre iniziative imprenditoriali o attività di investimento di qualsiasi tipo, 
indipendentemente dal fatto che tali iniziative siano competitive o meno con l'Associazione. 

L'accordo di partenariato richiede al socio accomandatario di agire in un modo che considera giusto, ragionevole 
ed equo nell'assegnare opportunità di investimento alla partnership. 

Il socio accomandatario e le sue affiliate potrebbero essere coinvolti in altre attività finanziarie, di investimento e 
professionali che potrebbero, a volte, dar luogo a conflitti effettivi o potenziali 

8.6 Riserve da valutazione 

Il Valore Patrimoniale Netto della Società sarà calcolato su base giornaliera (compreso ogni giorno in cui si verifica 
un ritiro o una sottoscrizione di Quote) e una volta all'anno dal Revisore dei conti. 

Le attività dell'Associazione saranno generalmente valutate in conformità con i pertinenti principi contabili 
internazionali e dovranno essere rispettati i seguenti principi: 
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a) Un investimento acquistato e in attesa di pagamento contro consegna sarà incluso a fini di valutazione come 
titolo detenuto e i debiti dell'Associazione saranno adeguati per riflettere il prezzo di acquisto, comprese le 
commissioni di intermediazione e altre spese sostenute per l'acquisto dello stesso, ma non erogato a partire dal 
giorno di Valutazione. Un investimento venduto ma non consegnato in attesa dell'incasso dei proventi sarà valutato 
al prezzo di vendita netto. 

b) Al momento dell'esecuzione di un acquisto o di una vendita di titoli, il socio accomandatario notifica l'operazione 
al revisore dei conti. Ai fini della valutazione rispetto ai punti (a) e (b) di cui sopra, tutti i titoli e le disponibilità 
liquide o equivalenti saranno quotati in Euro 

c) Il valore del patrimonio dell'Associazione sarà determinato al netto delle spese maturate e delle commissioni 
dell'Associazione e di altre commissioni come indicato dal Socio accomandatario, e nessun credito o debito, a 
seconda dei casi, sarà effettuato in relazione a contributi o prelievi effettuati a partire dal Giorno di Valutazione. 

d) Appropriate riserve possono essere accumulate e imputate al patrimonio netto e proporzionalmente ai conti di 
capitale dei soci accomandanti per passività potenziali, tali riserve devono essere negli importi (soggetti ad aumento 
o riduzione) che il socio accomandatario a sua esclusiva discrezione ritiene necessari o appropriato. A discrezione 
esclusiva del socio accomandatario, l'importo di tale riserva (o qualsiasi aumento o diminuzione della stessa) può 
essere addebitato o accreditato, a seconda dei casi, sui conti capitale di quegli investitori che sono soci 
accomandanti nel momento in cui tale riserva è creato, aumentato o diminuito, a seconda dei casi, o in alternativa 
può essere addebitato o accreditato agli investitori che erano soci accomandanti al momento dell'atto o 
dell'omissione che ha dato luogo alla passività potenziale per la quale è stata costituita la riserva. 

Il socio accomandatario può sospendere il calcolo del valore patrimoniale netto dell'Associazione in circostanze 
limitate come indicato nella sezione "Recesso" 

8.7 Status fiscale 
 
 

Il socio accomandatario dichiara che la partnership è una "entità legale trasparente dal punto di vista fiscale" ai 
sensi della legge inglese che non dovrebbe essere soggetta a tassazione nel Regno Unito in quanto società in 
accomandita semplice. 

Al momento della distribuzione in contanti da parte dell'Associazione a qualsiasi socio accomandante degli utili 
relativi alle quote dell'Associazione possedute da ciascun socio accomandante, quest'ultimo è tenuto a includere nel 
reddito imponibile di tale socio accomandante la quota di tale socio accomandante del reddito e degli utili 
dell'Associazione. 

La consulenza fiscale specialistica sarà richiesta quando un socio accomandante (persona fisica o giuridica) è 
residente in Inghilterra e Galles. 

8.8 Accordo di impegno con i soci accomandanti ("Investitori soggetti a un impegno") 
 
 

L'Associazione può stipulare, senza il consenso degli altri soci accomandanti, lettere di accompagnamento e altri 
accordi e intese, tra cui, a titolo esemplificativo, la rinuncia e la modifica di qualsiasi disposizione dell'accordo di 
partnership con alcuni soci accomandanti, compresi impegni speciali per adempiere all'obbligo di il Partenariato. 
Gli accordi o le lettere di accompagnamento possono inoltre stabilire le modalità con cui viene effettuato 
l'investimento e i termini relativi alle politiche dei dividendi e alle commissioni o ad altre questioni. 
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8.9 Liquidazione per scioglimento 

Fatto salvo quanto previsto dall'articolo 10 dell'Atto Costitutivo, allegato allo stesso, lo scioglimento 
dell'Associazione può avvenire su scelta del socio accomandatario, a sua esclusiva discrezione, o al verificarsi di 
qualsiasi evento che comporti che il socio accomandatario (o un successore delle sue attività) cessando di essere un 
socio accomandatario della Società. Al verificarsi di tale evento, il socio accomandatario (o un liquidatore eletto 
dalla maggioranza nell'interesse dei soci accomandanti, se il socio accomandatario non è in grado di svolgere 
questa funzione) è incaricato di liquidare gli affari della Società, liquidandone la attività nella misura possibile e 
effettuando distribuzioni di liquidazione (in contanti o in titoli o altre attività, facilmente o non facilmente 
commerciabili) pro rata in conformità con il saldo del conto capitale di ciascun socio. 

8.10 Modifica dell'Accordo di Partenariato 

Il contratto di partenariato può essere modificato dal socio accomandatario ai sensi dell'articolo 12.6 dell'atto 
costitutivo allegato al presente documento. 

8.11 Sottoscrizioni di Quote 

Le sottoscrizioni per le Quote saranno accettate in qualsiasi momento. Il socio accomandatario a sua esclusiva 
discrezione si riserva il diritto di rifiutare le sottoscrizioni per qualsiasi motivo prima della data di chiusura come 
nella definizione dell'atto costitutivo allegato. L'Associazione può restituire non appena possibile, senza interessi, 
tutti i fondi versati in relazione ad una sottoscrizione che è stata rifiutata sul conto da cui tali fondi sono stati pagati. 

Prima dell'accettazione, le sottoscrizioni devono essere pagate con fondi immediatamente disponibili tramite 
bonifico bancario o in altro modo e liquidate sul conto dell'Associazione, come indicato nei documenti di 
sottoscrizione dell'Associazione. 

8.12 Requisiti di idoneità degli investitori 

La Società non è registrata perché i titoli non sono offerti al pubblico e sono di proprietà esclusiva di soggetti che, al 
momento dell'acquisto, sono “acquirenti qualificati”. Questo termine generalmente include individui con patrimoni 
elevati e aziende familiari o altre entità con più di investimenti qualificati. 

8.13 Antiriciclaggio 

Le misure volte alla prevenzione del riciclaggio di denaro richiederanno che l'investitore richiedente diventi socio 
accomandante della Società per consentire al socio accomandatario di verificare la propria identità e/o fonte di 
fondi. A seconda delle circostanze di ciascuna domanda, la verifica potrebbe non essere richiesta presso il 
richiedente. 

effettua il pagamento da un conto intestato al richiedente presso un istituto finanziario riconosciuto oppure la 
richiesta viene effettuata tramite un intermediario riconosciuto. 

Queste eccezioni si applicheranno solo se l'istituto finanziario o l'intermediario di cui sopra si trova in un paese 
riconosciuto dal Regno Unito come avente norme antiriciclaggio equivalenti e l'istituto finanziario o l'intermediario 
conferma al socio accomandatario di aver condotto un'adeguata due diligence della clientela . 

I dettagli sopra forniti sono solo a titolo esemplificativo e il socio accomandatario richiederà le informazioni e la 
documentazione che ritiene necessarie per verificare l'identità e/o la fonte dei fondi del richiedente. In caso di ritardo 
o mancata presentazione da parte del richiedente delle informazioni richieste a fini di verifica, il socio 
accomandatario può rifiutarsi di accettare la domanda e le somme di sottoscrizione ad essa relative, nel qual caso 
tutti i fondi ricevuti potranno essere restituiti, senza interessi, sul conto da cui erano stati originariamente addebitati. 
In caso di ritardo o mancata presentazione da parte del richiedente delle informazioni necessarie a fini di verifica, il 
socio accomandatario può rifiutarsi di elaborare una richiesta di prelievo finché non siano state fornite le 
informazioni adeguate. Gli investitori devono tenere presente in particolare che qualora venga richiesto di trasferire i 
proventi del prelievo su un conto che non è intestato all'investitore, il socio accomandatario si riserva il diritto di 
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richiedere le informazioni ragionevolmente necessarie al fine di verificare l'identità dell'investitore. e il titolare del 
conto sul quale verrà versato il ricavato del prelievo. I proventi del prelievo non verranno pagati su un conto di terzi 
se l'investitore e/o il proprietario del conto non fornisce tali informazioni. 

Ciascun richiedente di un Interesse riconosce che il Socio accomandatario sarà tenuto indenne da qualsiasi perdita 
derivante dalla mancata elaborazione della sua richiesta di Interesse se le informazioni e la documentazione 
richieste dal Depositario non sono state fornite dal richiedente . 

Ciascun richiedente un Interesse sarà tenuto a fornire le dichiarazioni che potrebbero essere richieste dal Socio 
accomandatario in relazione ai programmi antiriciclaggio, incluse, senza limitazioni, dichiarazioni che tale 
richiedente non è un paese, territorio, individuo o entità soggetto a divieto alle sanzioni, incluso il fatto che non è 
menzionato e non è direttamente o indirettamente affiliato con alcun paese, territorio, individuo o entità menzionato 
in qualsiasi elenco pubblicato nel Regno Unito di paesi, territori, individui o entità soggetti alle sanzioni o 
limitazioni. Ciascun richiedente sarà inoltre tenuto a dichiarare che i fondi di sottoscrizione non derivano 
direttamente o indirettamente da attività che potrebbero violare la legge inglese o internazionale, leggi e 
regolamenti, comprese leggi e regolamenti antiriciclaggio e regolamenti volti a prevenire e individuare il 
finanziamento del terrorismo. 

8.14 Prelievi 

Tutti i guadagni della Società verranno normalmente trattenuti per gli investimenti. 

I soci accomandanti potranno effettuare prelievi (rimborso delle proprie quote) solo decorsi 5 (cinque) anni dalla 
data di chiusura, previo preavviso di 6 (sei) mesi al socio accomandatario, a condizione che il fondo sia liquido. Il 
pagamento delle Quote dei soci accomandanti sarà concordato con il socio accomandatario e dipenderà dalla 
liquidità disponibile nel Fondo 

9. DISTRIBUZIONI 

9.1 Distribuzioni 

Fatto salvo il diritto di recesso descritto di seguito, tutti i guadagni dell'Associazione verranno normalmente 
trattenuti per gli investimenti. 

Il socio accomandatario può, in via eccezionale, decidere di volta in volta di rendere remunerativa la distribuzione. 

dividendi ai soci accomandanti. 

Il socio accomandatario può rifiutarsi di accettare una richiesta di recesso se questa non è accompagnata da quelle 
informazioni aggiuntive che il socio accomandatario o il socio accomandatario possono ragionevolmente richiedere. 
Tale potere può, senza limitazione alla generalità di quanto sopra, essere esercitato qualora non siano state fornite 
informazioni adeguate ai fini della verifica del riciclaggio di denaro. Inoltre, qualora venga richiesto che i proventi 
del prelievo siano versati su un conto che non è intestato all'investitore, il socio accomandatario si riserva il diritto 
di richiedere le informazioni ragionevolmente necessarie per verificare l'identità dell'investitore e il titolare del 
conto su cui verrà versato il ricavato del prelievo. I proventi del prelievo non verranno pagati su un conto di terzi se 
l'investitore e/o il proprietario del conto non fornisce tali informazioni. 

Il socio accomandatario può trattenere, a beneficio dell'Associazione, da qualsiasi distribuzione a un socio 
accomandante recedente un importo che rappresenta i costi effettivi o stimati sostenuti dall'Associazione in relazione 
a tale recesso. 

Il Socio accomandatario si riserva il diritto, a sua esclusiva discrezione, di interrompere il ritiro di qualsiasi 
Interesse, in parte o nella sua interezza, in qualsiasi momento e per qualsiasi motivo. 
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9.2 Rimborso dei Prestiti 
 
 

Fino al rimborso dell'intero importo dei prestiti dei soci accomandanti, tutte le distribuzioni di capitale o reddito 
effettuate dalla Società ai soci accomandanti saranno interrotte fino al rimborso di tutti i prestiti. 

Al fine di rimborsare i prestiti, e nella misura in cui il socio accomandatario abbia preso la decisione definitiva di 
emettere una richiesta di esecuzione immediata per un importo pari o superiore all'importo della distribuzione 
prevista, entro dieci (10) I Giorni Lavorativi di tale determinazione, nel qual caso gli Impegni non utilizzati dei Soci 
Accomandanti saranno considerati ridotti dell'importo di tale distribuzione; 

9.3 Limitazioni alle distribuzioni 

Il socio accomandatario non sarà obbligato a far sì che l'Associazione effettui alcuna distribuzione ai sensi della 
presente clausola 

. (i) a meno che non sia disponibile denaro contante; 

. (ii) che renderebbe l'Associazione insolvente; 

. (iii) che, secondo il ragionevole parere del socio accomandatario, lascerebbero o potrebbero lasciare 
l'Associazione con fondi insufficienti per far fronte a eventuali futuri obblighi, passività o contingenze contemplati, 
compresi gli obblighi nei confronti del socio accomandatario e del socio accomandante. 

9.4 Valuta delle distribuzioni 

Tutte le distribuzioni saranno effettuate in Euro 

9.5 Riscatto di Quote 

I soci accomandanti che hanno investito nel Fondo hanno diritto al rimborso delle proprie Quote ai sensi dell'art. 
3.9 dell'Atto allegato solo decorsi cinque anni dalla Data di Chiusura dell'Investimento secondo le seguenti modalità 

 
 

MODULO DI AVVISO DI RISCATTO 

A: MAGNIFICUS DOMINUS PFLP Società in accomandita semplice 

Terzo piano 207 Regent Street, Londra W1B3HH, Regno Unito 

 

Londra,   

Caro Signore, 

Il sottoscritto,   (nome Investitore) detiene   (numero) Quote di . 

Ti chiediamo gentilmente, secondo la prossima data disponibile quindi ai sensi dei Termini e Condizioni di Gestione 
e Custodia di (i “Termini e Condizioni”): 

(a) riscattare n.  Quote detenute dal sottoscritto* 

(b) rimborsare il seguente numero di Quote della Classe n.  detenute dal sottoscritto:   (numero).* 

(c) riscattare per una somma di EUR   (importo).* 
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Il Fondo in qualità di Proprietario Legale pagherà tale importo o consegnerà beni con un valore equivalente in 
conformità con il Prospetto Informativo e i termini dell'Atto di Partenariato al sottoscritto mediante trasferimento 
sul conto bancario indicato nel Modulo di Sottoscrizione del sottoscritto. 

 
 

Cordiali saluti, 

INVESTITORE - SOCIO ACCOMANDANTE 
 
 

Per: Titolo: Data: 
 
 

I) MAGNIFICUS DOMINUS PFLP Società in accomandita semplice (Inghilterra e Galles) 

Di MAGNIFICUS DOMINUS LLP (Partner generale) 

tramite il suo procuratore debitamente nominato è stato apposto al presente documento 

  

 
 

2 Il sottoscritto  nato a   
 

11  _,reidente in  (_) documento di 
 

Identità  n°  rilasciato il   _ 

scadenza il ----------- 

 
 

che in data  _, 

dichiaro 
 
ho ricevuto e letto e approvato il presente Prospetto informativo. 

 
 
 

[Nome dell'investitore] 
 
 

Firma  
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